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zaméstnaneckém ¢i obdobném pravnim vztahu, stejné tak jako se nepodilim na fizeni
¢i kontrole podnikani uvedenych spolec¢nosti;

* ocenéni uvedené v posudku je platné pouze k uvedenému datu ocenéni a pro ucel
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ktery je predmétem posudku a neexistuje milj osobni zajem nebo zaujatost vzhledem k
majetku zahrnutému v ocenéni;

* za zminénych predpokladli a v textu uvedenych omezujicich podminek piijimam
zodpovédnost za udaje uvedené v psaném posudku.

V Brné& dne 20. fijna 2014
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A. NALEZ

A.1 SPECIFIKACE PREDMETU A UCELU POSUDKU

A11 VYMEZENi PREDMETU A UCELU POSUDKU

Pfedmétem tohoto posudku je stanoveni trzni hodnoty baliku akcii emitovanych spole¢nosti:

LAZNE LIBVERDA, a.s.
Sidlo: Lazn& Libverda 82, PSC 463 62
IC: 445 69 505

Pfedmétem ocenéni je 988 ks akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité¢ hodnoté
100,- K&. Toto mnozstvi predstavuje 1,55 % podil na zédkladnim kapitdlu spolecnosti i1 na
hlasovacich pravech.

Zakladni kapital spole¢nosti LAZNE LIBVERDA, as. je tvofen 63 853 ks kmenovych akcii
na jméno v listinné podobé ve jmenovit¢ hodnoté 100,- K¢. Celkova vySe zapsané¢ho
zakladniho kapitélu je 6 385 300,- K¢.

Datum, ke kterému je ocenéni provedeno, je 31 ¢ervenec 2014.

Tento posudek je zpracovan na zdklad¢ objednévky spole¢nosti CYRRUS CORPORATE
FINANCE, a.s. Jeho tuéelem je stanovit trzni hodnotu baliku akcii spole¢nosti LAZNE
LIBVERDA, a.s., a to pro ucely jejich vefejné nedobrovolné drazby konané v souladu s § 33
zéak. €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovych trzich.

A.1.2 OBECNE PREDPOKLADY A OMEZUJiCi PODMINKY

Tento posudek byl zpracovan snésledujicimi obecnymi piedpoklady a omezujicimi
podminkami:

1.  Pfi ocenéni jsem vychdzela z podkladii pfedanych objednatelem posudku, spolecnosti
LAZNE LIBVERDA, as. a zobecnd dostupnych informaci. Tyto podklady jsem
neprovéfovala a povazovala jsem je za spravné pravdivé a realné.

2. Na zdklad¢ prohldSeni o pravosti, platnosti a uplnosti podkladii poskytnutych
objednatelem jsem neprovedla zadné Setfeni sméfujici k ovéfeni pravosti, spravnosti
jakoZz 1 uplnosti téchto podkladii. Déle jsem nezkoumala vztah tfetich osob k majetku
emitenta s vyjimkou situace, kdy jsou tyto skute¢nosti obsazeny v informacich a datech
vefejné dostupnych nebo objednatelem pfedanych a maji pfimy vliv na stanoveni ceny
akcii.

3. Informace z jinych zdroji, které byly pouzity pfi tomto ocenéni, jsou vérohodné, ale
nebyly ve vSech pfipadech oveéfovany. Neexistuje zadné potvrzeni tykajici se presnosti
takové informace.

4. Ocenéni bylo zpracovano podle podminek na trhu k datu tohoto ocenéni a znalkyné
tudiz neodpovida za to, Ze ptipadné zmény v podminkach na trhu, ke kterym by doslo
po tomto datu, by mohly mit vliv na provedené¢ ocenéni. Hodnota v tomto posudku
stanovena respektuje dale aktualni parametry finan¢niho trhu a vychazi z aktudlni
finan¢ni situace emitenta k datu ocenéni.

5. Piedpokladam pIny soulad se viemi zakony a piedpisy v Ceské republice, které mély
platnost k datu ocenéni, zejména s pravnimi pifedpisy v oblasti cen, financovani,
ucetnictvi a dani.

6. Pfi zpracovani tohoto posudku piredpokldddm odpovédné vlastnictvi a vykon



vlastnickych prav statutarnich orgdnii emitenta oceniovanych akcii. Dale piedpokladam,
ze mohou byt ziskany nebo obnoveny vSechny poZadované licence, osvédceni o udrzbg,
souhlasy, povoleni nebo jina legislativni nebo administrativni opravnéni od kteréhokoliv
mistniho statniho Gfadu nebo soukromé osoby nebo organizace, pro jakoukoliv potfebu
a pouziti, z nichZ vychazi zpracované ocenéni.

7. Zpracované ocenéni respektuje podminky daného ptipadu, bylo vypracovano pouze pro
ucely vymezené v odstavci A.1.2. tohoto posudku, pro potfeby objednatele a nemuze
byt pouzito jako podklad pro jiné tcely.

A1.3 DEFINICE A POJMY

Pojmy hodnota a cena pouzivané v pravnich ptedpisech jsou pojmy pravné nevymezené a je
jim nutné ptifadit v konkrétnich souvislostech v§eobecn¢ uznavany vyznam.

Pokud pravni ptfedpisy pouzivaji pojem hodnota, pak je obvykle nutné pii vykladu téchto
predpist prifadit k pojmu hodnota odpovidajici penézni vyjadieni, a to podle konkrétnich
souvislosti.

CENA je chapéna jako penézni vyjadieni penézi ocenitelnych hodnot.

Podle zakona €. 526/1990 Sb., o cenach, rozezndvame nasledujici DRUHY CEN:
Cena_sjednana pro transakci je chapéana jako objektivni skute¢nost, kterd vyjadiuje
protihodnotu sjednanou stranami za pfevadény majetek, prava ¢i jiné majetkové hodnoty nebo
poskytované sluzby v daném jedinecném piipad€. Strany transakce maji svobodu pfi

sjednévani ceny (tzv. volné ceny), pokud pravni (napt. cenové¢) predpisy nestanovi jinak (tzv.
regulované ceny).

Cena zjiSténa (urcend, administrativni) je cena stanovena podle zédkona ¢. 151/1997 Sb., o
ocenovani. Tento zékon upravuje zptisoby oceflovani véci, prav a jinych majetkovych hodnot
a sluzeb pro ucely stanovené zvlaStnimi predpisy, stanovi-li tak piislusny organ v ramci svého
opravnéni nebo dohodnou-li se tak strany. Majetek a sluzby se podle tohoto zdkona ocenuji
obvyklou cenou, pokud tento zakon nestanovi jiny zplisob ocefiovani.

Obvyklou cenou (piip. obecnou cenou) se rozumi cena, ktera byla dosazena pii prodeji
stejného, popiipadé obdobného majetku se stejnou uzitnou hodnotou, nebo pti poskytovani
stejné nebo obdobné sluzby v obvyklém obchodnim styku ke dni ocenéni.

HODNOTA neni skutecné zaplacenou, pozadovanou nebo nabizenou cenou. Je to ekonomicka
kategorie, vyjadiujici penéZni vztah mezi zboZim a sluZzbami, které 1ze koupit na jedné strané,
kupujicim a prodavajicim na druhé strané. Jednd se o odhad. Podle ekonomické koncepce
hodnota vyjadiuje uzitek, prospéch vlastnika zbozi nebo sluzby k datu, k némuz se odhad
hodnoty provadi. Existuje fada hodnot podle toho, jak jsou definovany, pfitom kazda z nich
muZe byt vyjaddiena zcela jinym cislem. Pfi ocefiovani je proto vZdy nutné zcela presné
definovat, jaka hodnota je zjiStovana.

Muzeme rozlisit nékolik zakladnich KATEGORII HODNOTY:

V souladu s Mezinarodnimi ocenovacimi standardy (IVS) pod pojmem trzni hodnota
rozumime odhadnutou castku, za kterou by mél byt majetek sménén k datu ocenéni mezi
koupéchtivym kupujicim a prodejechtivym prodéavajicim pfi transakci mezi samostatnymi a
nezavislymi partnery po nalezitém marketingu, pifi jejimz uzavieni by jeji strany jednaly
informovan¢, rozumn¢ a bez natlaku.

Trzni hodnota obsahuje také predpoklad nejlepSiho mozného vyuziti majetku, které je
v Mezinarodnich ocefiovacich standardech definovdno jako nejpravdépodobnéjsi pouziti
majetku, které je fyzicky mozné, odpovidajicim zplisobem opravnéné, pravné pripustné,



finan¢né proveditelné a které ma za nasledek nejvyssi hodnotu oceflovaného majetku.

Hodnota podniku (resp. spole¢nosti vlastnici podnik) je tedy dana ofekavanymi budoucimi
pfijmy (bud’ na trovni vlastnikd nebo na Grovni vSech investorit do podniku) pfevedenymi
(diskontovanymi) na jejich soucasnou hodnotu. TrZzni hodnota podniku neni vlastné€ nic jiného
nez urc€itd vira v budoucnost podniku, vyjadiend v penézich (viz Matik 2007). Mlzeme tedy
konstatovat, Ze:

* Hodnota podniku (spolecnosti) neni objektivni vlastnosti, protoZe je zaloZena na
projekci budouciho vyvoje; jedné se tedy o odhad.

* Pokud hodnota neni objektivni vlastnost, nelze sestavit jednoznacny algoritmus, ktery
by umoznoval hledanou hodnotu ur¢it.

* Hodnota je zavisld jak na ucelu ocenéni, tak i na subjektu, zjehoz hlediska je
urcovana.

Ve standardech IVS nalezneme také definici spravedlivé hodnoty (Fair Value, nckdy téz
realna hodnota). Jedna se o odhad ceny, ktera by byla férovym feSenim pro rozhodnuti sporu
dvou stran, pficemz kritériem nemusi byt jen ¢isté ekonomicka hlediska. Je to castka, za niz
by mohlo byt aktivum sménéno mezi znalymi a ochotnymi partnery pri bézné transakci, tj. pti
transakci za obvyklych podminek, kterd neni z pfinuceni ani likvidaénim prodejem. Majetek
neni obecné vystaven na Sirsim trhu, jedna se o $irSi pojem nez trzni hodnota. V nékterych
ptipadech miiZe byt spravedliva hodnota stanovena pravé na urovni trzni hodnoty, ale v jinych
pfipadech mize zahrnovat prvky specidlni hodnoty, které se v trzni hodnoté vyskytovat
nesmgji.

Subjektivni (investi¢ni) hodnota (viz napt. Mezinarodni oceniovaci standard ¢. 2) je hodnota
majetku pro konkrétniho investora nebo tfidu investori pro stanovené investi¢ni cile. Tento
subjektivni pojem spojuje specificky majetek se specifickym investorem nebo skupinou
investortl, kteti maji urcité investiéni cile a/nebo kritéria. Investicni hodnota majetkového
aktiva mize byt vyS$Si nebo niz§i nez trzni hodnota tohoto majetkového aktiva. Termin
investi¢ni hodnota by nemél byt zaménovan s trzni hodnotou investi¢niho majetku.

Podle némeckych oceniovacich standardii je objektivizovana hodnota definovana jako
typizovand a jinymi subjekty pfezkoumatelna vynosova hodnota, ktera je stanovena z pohledu
tuzemské osoby - vlastnika (nebo skupiny vlastnikii), neomezené podléhajici danim, pfi¢emz
tato hodnota je stanovena za pifedpokladu, Ze podnik bude pokracovat v nezménéném
konceptu, ptfi vyuziti realistickych ofekavani v ramci trznich moZnosti, rizik a dalSich vlivli
pusobicich na hodnotu aktiva.

HODNOTA AKCIE je vtomto znaleckém posudku stanovena jako alikvotni podil na trZzni
hodnoté ¢istého obchodniho majetku cilové spolecnosti (viz ZNAL), pficemz v souladu s
Mezinarodnimi ocefiovacimi standardy (IVS) pod pojmem trzni hodnota rozumime
odhadnutou castku, za kterou by mél byt majetek sménén k datu ocenéni mezi koupéchtivym
kupujicim a prodejechtivym prodavajicim pri transakci mezi samostatnymi a nezavislymi
partnery po ndlezitem marketingu, pri jejimz uzavieni by jeji strany jednaly informovane,
rozumné a bez natlaku.

rvr

Protoze oceniovany majetek (podnik, spolenost) neni vystaven na Sir§im trhu, blizi se
pojem trzni hodnota pouzity v tomto znaleckém posudku spiSe kategorii ,,Fair Value®,
jak je definovana v Mezinarodnich ocenovacich standardech. Adjektivum ,,trzni*
miiZeme v tomto kontextu chapat jako urcitou formu objektivizace pouzitych dat, které
v nejvyss$i mozné mire vychazeji z trznich dat.



A1.4 PODKLADY POUZITE PRO ZPRACOVANI OCENENI

= Uplny vypis z obchodniho rejsttiku spoleénosti LAZNE LIBVERDA, a.s.
= Ugetni zavérky spole¢nosti LAZNE LIBVERDA, a.s. za roky 2002 - 2013
= Ugetni vykazy sestavené k 31.7.2014

» Ptilohy k Gcetni zavérce za roky 2003 — 2013

»  Vyrocni zpravy spolecnosti za roky 2003 - 2013

= Zprava auditora o ovéfeni rocni ucetni zavérky za obdobi 2003 — 2013

= Evidence majetku a pohledavek spolegnosti LAZNE LIBVERDA, a.s.

» Informace z www stranek spole¢nosti (www.lazne-libverda.cz)

A.2 ZAKLADNiIi CHARAKTERISTIKA PREDMETU
OCENENI

A.2A1 CHARAKTERISTIKA OCENOVANYCH AKCIi

Emitent cenného papiru: LAZNE LIBVERDA, a.s.

Jmenovita hodnota: 100,- K&

Celkovy objem emise: 6 385 300,- K&

Podil emise na zakladnim kapitalu: 100 %

Forma cenného papiru: CP na jméno

Podoba cenného papiru: Listinny CP

Druh cenného papiru: Kmenova akcie

Prava spojena s drZzenim cenného papiru: Standardni akcionarska prava
Obchodovatelnost: CP neni kétovany na regulovaném trhu

Rozsah hlasovacich prav, prav na podil na zisku a na likvida¢nim zlstatku je v poméru
k podilu nominalni hodnoty akcii vlastnénych akcionafem na ZK spole¢nosti. S akciemi
nejsou spojena zadna prioritni prava.

Dne 15.3.2012 doslo k zapisu snizeni zakladniho kapitalu spolecnosti ze 63 853 000,- K¢ na
6 385 300,- K&. Téhoz dne doslo k vymazu 51 081 ks kmenovych akcii na majitele v listinné
podobé ve jmenovité hodnoté 1 000,- K& a k vymazu 12 772 ks kmenovych akcii na jméno
v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 1000,- KE a zarovenn doSlo k zdpisu 63 853 ks
kmenovych akcii na jméno v listinné podobé¢ je jmenovité hodnoté 100,- K¢&.

A.2.2 IDENTIFIKACE EMITENTA OCENOVANYCH AKCIi

Zakladni identifika¢ni tidaje o emitentovi, jehoz akcie jsou pfedmétem ocenéni, byly pievzaty
z vypisu zobchodniho rejstiiku, ktery je uveden v pfiloze. Spolecnost je zapsana
v obchodnim rejstiiku vedenym Krajskym soudem v Ustni nad Labem, oddil B, vlozka 208.

Datum zapisu: 1. kvétna 1992
Obchodni firma: LAZNE LIBVERDA, a.s.
Sidlo: Lazné Libverda 82, PSC 463 62

Identifikacni ¢islo: 445 69 505
Prévni forma: Akciova spole¢nost


http://www.lazne-libverda.cz)

Predmét podnikani:

poskytovani komplexni, pFispévkové a ambulantni lazeniské péce
poskytovani odbornych ambulantnich zdravotnickych sluZeb

sprava a vyuziti prirodnich 1é¢ivych zdroji, véetné jejich ochrany
sméndrenska ¢innost

provozovani solarii

vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona
hostinska ¢innost

Silni¢ni motorova doprava

- osobni provozovana vozidly ur€enymi pro ptepravu vice nez 9 osob vcetné fidice,
- osobni provozovana vozidly urenymi pro piepravu nejvyse 9 osob vcetné fidice
Prodej kvasného lihu, konzumniho lihu a lihovin

Masérské, rekondi¢ni a regeneracni sluzby

Statutarni organ - predstavenstvo:

Predseda ptfedstavenstva: Ing. ONDREJ ELIAS, dat. nar. 1. srpna 1969

Sadova 2057/11, Ceské Budgjovice 7, 370 07 Ceské
Budé¢jovice

Mistoptfedseda pfedstavenstva: Ing. IRENA SPACKOVA, dat. nar. 28. &ervna 1963

Lesni 2085/26, Ceské Budgjovice 5, 370 06 Ceské
Bud¢jovice

Mistopiedseda predstavenstva: Ing. ZBYNEK CEJNAR, dat. nar. 9. srpna 1961

Vankova 348/28, Hloubétin, 198 00 Praha 9

Spole¢nost zastupuje predstavenstvo. Za predstavenstvo jednaji navenek jménem
spolecnosti vzdy dva ¢lenové predstavenstva spolecné. Ve vécech pfevodu nemovitosti
nebo omezeni vlastnickych prav k nemovitostem (zastaveni, zfizeni vé€cnych prav nebo
omezeni prevodu nemovitosti) nebo uzavirani ndjemnich smluv na dobu urcitou delsi nez
jeden rok nebo na dobu neurcitou s vypovédni dobou delSi nez jeden rok zastupuji
spolecnost vzdy tfi ¢lenové predstavenstva spolecné.

Prokura: SVETLANA KULBABLOVA

¢.p. 72,463 62 Lazn¢ Libverda

Dozorc¢i rada:

Ptedseda dozorci rady: Alexander Seidl

Jihozapadni V 998/28, Zabéhlice, 141 00 Praha 4
Mistoptedseda dozor¢i rady: MUDr. Vladimir Dryml

Elis¢ino nabrezi 302/29, 500 03 Hradec Kralové
Clen dozoréi rady: Martin Simic¢ka

Frydlant, Dolni Rasnice 231, PSC 464 01
Akcie:

63 853 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100,- K¢
Zakladni kapital: 6 385 300,- K¢
Splaceno: 100 %

A.2.3 VLASTNICKA STRUKTURA SPOLECNOSTI

Hlavnim akcionafem spole¢nosti LAZNE LIBVERDA, a.s. je spole¢nosti LE CYGNE
SPORTIF GROUPE, a.s. vlastnici 96,54 % akcii.



Ovladajici osobou je Dipl. Kfm. Alexandr Seidl, nebot’ fakticky vykonava rozhodujici vliv na
fizeni spoleCnosti a mohl prosadit jmenovani (volbu, odvolani) vétSiny osob, které byly Cleny
statutarnich nebo dozor¢ich organt spolecnosti. Tento akcionaf je ve stejném postaveni 1 vici

témto spolecnostem:

Obchodni firma sidlo /[0
LE CYGNE SPORTIF GROUPE a.s. Zavisova 66/13, Praha 4 61860042
PRIOR CESKA REPUBLIKA s.r.0. Lannova 22,Ceské Budgjovice 26093022
Lazné Libverda, a.s. Lazné Libverda 82 44569505
Severoceska sprava nemovitosti s.r.o. ZaviSova 2518/20, Praha 4 26137798
Severosklo Kamenicky Senov s.r.o. Stara Hut 129, Kamenicky Senov 25411560
Cesko-némecka horska nemocnice Krkonose, s.r.o. | Zavisova 66/13, Praha 4 64827232
UREF Praha, spol. s r.o. ZaviSova 66/13, Praha 4 41188535
HAWK REAL, s.r.o. ZaviSova 66/13, Praha 4 25657771
Le Cygne financier s.r.o. ZaviSova 66/13, Praha 4 27910164
Le Cygne electronic service, spol. s r.o. ZaviSova 66/13, Praha 4 16189302
SPEDQUICK spol. s r.o. Zavisova 2518/20, Praha 4 00553018
Evropska sprava nemovitosti s.r.o. ZaviSova 66/13, Praha 4 27908755
CONSUMER EXPORT-IMPORT TRADING a.s. ZaviSova 66/13, Praha 4 25655078
NEMI, spol. s r.o. Zavisova 2518/20, Praha 4 41190238
Mala vodni elektrarna FrantiSkov, s.r.o. ZaviSova 2518/20, Praha 4 27876241

Spolecnost LAZNE LIBVERDA, a.s. nevlastni od roku 2012 7adné nemovitosti, na zakladé
najemni smlouvy se spole¢nosti LE CYGNE SPORTIF GROUPE a.s. si veSkeré nemovitosti
potiebné k ¢innosti pronajima.

UCAST EMITENTA NA PODNIKANI JINYCH CESKYCH NEBO ZAHRANICNICH
OSoB

Spolecnost se nepodili na podnikéni Zadné ¢eské ani zahrani¢ni pravnické osoby.

A.2.4

A.2.5 POSKYTOVANE SLUZBY A POSTAVENI NA TRHU

LAZNE LIBVERDA, a.s., byvalé Slechtické sidlo
Clam-Gallasti, jsou dnes malé, klidné¢ lazné€, které
najdeme 25 km od Liberce. Nachdzi se v malebném
podhlii severniho upati Jizerskych hor. Lezi v
nadmoiské vyice 424 m. n. m. na pomezi Cech,
Némecka a Polska. Lazn¢ obklopuji smiSené lesy, které
spolu s podhorskou polohou udavaji jejich klimaticky
charakter. Léto je zde mirné, bez velkych teplotnich
vykyvi, podzim suchy a teply. Vyjimecnost klimatu
spoc¢iva v charakteristickém proudéni teplého vzduchu.

V Laznich Libverda se tradi¢né 1é¢i onemocnéni srdce, cév a krevniho obéhu a onemocnéni
pohybového aparatu.

A.2.5.1

Lécivé prameny jsou znamé od 14. stoleti, kdy se mineralce fikalo ,,Bozi voda“. Libverdskou
vodou se podle historickych zdznami 1€¢il v 16. stoleti sasky kurfiit August L., pozdéji majitel
zdejsiho panstvi Albrecht z ValdStejna. Zprava z roku 1785 uvadi: ,,Voda mé blahodarny

Historie
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ucinek na mozek, nervovou soustavu, povzbuzeni
ducha, zrychleni tepu, oziveni Cc¢innosti télesnych
organl a odstrafiuje nepofadek v nervovém systému.*
O rozkvét a véhlas lazni se zaslouzil Slechticky rod
Clam-Gallast. V letech 1783 — 1808 byly postaveny
klasicistni a empirové pavilony. K piivodnimu prameni
s nazvem Christiansbrunn pfibyl pramen Mariin,
Vileminin, Eduardiv, Josefinin, Bierbon a Hubertlv,
které se dnes nachazeji v okoli 1azeniské kolonady.

V laznich se IéCily ruskd velkoknézna Anna
Fedorovna, hudebni skladatel Carl Maria von Weber, Josef Jungmann, Franz Katka, Alexandr
Humboldt, Josef Vitézslav Simak, cisaf Josef 1., Jan Masaryk, Vaclav Talich a dalsi.

A.2.5.2 Portfolio poskytovanych sluzeb

Nejvyznamngj§im zdrojem piijmi jsou pro LAZNE LIBVERDA, a.s. 1é¢ebné pobyty hrazené
pojistovnami nebo pobyty samoplatct.

Spolec¢nost nabizi tyto druhy pobytl:

» Komplexni lazenska péce

» Prispévkova lazenska péce

= Lécebné pobyty

*  Wellness pobyty

= Samostatné 1écebné procedury a wellness procedury

Lazenska péce v Laznich Libverda je zaloZena na dlouholeté tradici, z niZ lazné Cerpaji az do
dnes$nich dnil. Specializace lazni je udéna pfedevSim vlastnostmi mistnich minerdlnich
prament. Na to vSe pak navazuje moderni vybaveni lazeniskych lé€ebnych provozi. Nemalym
dilem pfispiva lazenstvi samotné prostfedi a klimatické podminky celého okoli. Mirné
podnebi je idedlnim, nezatéZovym prostiedim pro osoby s onemocnénim srdce a cév.
Vzhledem k terénu oblasti Lazni Libverda jsou lazn€é vhodné 1 pro rehabilitaci a kondi¢ni
turistiku, pfedevSim pro osoby s onemocnénim pohybového aparatu. V neposledni fadé
naleznete v Laznich Libverda klid, odpocinek, ktery blahodarné plisobi a napoméha k léceni
neurdz a dalSich psychiatrickych onemocnéni.

Zakladem lécebnych postupli a procedur je Libverdska kyselka, jejiz ucinek je zalozen na
pusobeni CO,. Pravé oxid uhli¢ity pozitivné ovliviluje zejména periferni krevni ob¢h. Jedna
se o piirodni prostou zeleznatou kyselku (hydrogenuhlicitano - hofecnato - vapenatého typu).
Obsahuje zvysené hodnoty kyseliny kfemicité, dale je hypotonické a studena.

Mineralni voda je vyuZivana jednak k pfipravé koupeli a k dilezité pitné kiife, kterd by méla
byt soucasti kazdého lazeniského pobytu.

Obsazeny oxid uhli¢ity se vstfebavd do tkdné pod kiizi a pozitivné ovliviiuje vlasecnice,
vedouci krev do kazdého kousku naSeho téla. Pfi tomto procesu dochazi k poklesu tlaku

spole¢né s lepSim zdsobenim srde¢niho svalu. SniZuje se tak i celkové zatizeni svalu a ptenos
kysliku krevnim feci$tém k jednotlivym organiim je mnohem efektivnéjsi.

A.2.5.3 Organizacni struktura
Organizaéni struktura spole¢nosti LAZNE LIBVERDA, a.s. k datu 31.12.2013;

Ing. Ivana PRCHALOVA HERBOLTOVA, CSc. strana 13
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Nasledujici tabulka ukazuje vyvoj po¢tu zaméstnancti a osobnich nakladi v analyzovaném

obdobi:

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
primérny prepocteny pocet zaméstnancl 106 106 87 96 98 105 89 93 73
mzdové naklady (bez odstupnéhoaost) 14699 14747 15014 17673 19067 20924 18562 17752 12784
naklady na socialni zabezpeéeni 5103 5104 5181 5887 5342 6 305 5482 535 3901
socialni naklady 0 0 0 0 0 0 0 0 0
odmény ¢lendm stat. organt 863 915 668 516 507 548 408 218 238
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Spole¢nost ma ustalenou zaméstnaneckou strukturu, vysoké kvalifikaéni naroky jsou kladeny
zejména na lékafe a odborny stfedni zdravotnicky personal. Vzrastajici naroky klientl na
komfort ubytovacich a stravovacich sluzeb vedou k mirnému posunu v zaméstnanecké

struktufe smérem k témto profesim.

A.2.5.5 Obory podnikani

Obory dle klasifikace ekonomickych ¢innosti CZ-NACE

86100: Ustavni zdravotni péce

38: Shromazd’ovani, sbér a odstraiiovani odpadii, uprava odpadii k dalSimu vyuziti
471: Maloobchod v nespecializovanych prodejnach
14 strana Ing. Ivana PRCHALOVA HERBOLTOVA, CSc
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49320:
49393:
551009:
56100:

74:

79110:

862:

96040:

TaxisluZzba a prondjem osobnich vozil s fidicem
Nepravidelna pozemni osobni doprava

Ostatni podobna ubytovaci zafizeni

Stravovani v restauracich, u stankt a v mobilnich zafizenich
Ostatni profesni, védecké a technické ¢innosti

Cinnosti cestovnich agentur

Ambulantni a zubni zdravotni péce

Cinnosti pro osobni a fyzickou pohodu

PROVERENIi UCETNICTVi

Pii zpracovéani tohoto ocenéni byly znalkyni k dispozici Géetni zavérky spoleénosti LAZNE

LIBVERDA, a.s. za léta 2002 — 2013 a Gcetni vykazy sestavené ke dni 31.7.2014.

V letech 2003 - 2013 provadéla ve spole¢nosti audit spolecnost RS AUDIT, spol. sr.o0.,
Ibsenova 124/11, 638 00 Brno. Odpovédny auditor Ing. Josef Riesner.

Vyrok auditora byl ve vSech letech ,,bez vyhrad*.

A.2.7

MAJETKOVA STRUKTURA SPOLECNOSTI

Majetek spole¢nosti LAZNE LIBVERDA, a.s. piedstavovany penézi nebo jinymi hodnotami
(aktiva spolecnosti) je ¢lenén shodné s tcetnimi vykazy spolecnosti v téchto hlavnich

kategoriich:

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 | 31.7.14
Aktiva celkem 175748 149616 149420 143239 133775 136579 123426 52228 47072 42760
A Pohledavky za upsany zakl. kapital 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B Dlouhodoby majetek 107 409 115626 111588 112238 117609 111412 7 358 4892 2834 2014
B.I.  dlouhodoby nehmotny majetek 103 134 71 1963 1194 506 169 0 0 0
B.Il.  dlouhodoby hmotny majetek 107306 115492 111517 110275 116415 110906 7189 4892 2834 2014
B.IIl.  dlouhodoby finanéni majetek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

B.IIl.1.  ztoho: podil. cen. papiry a vklady
v podnicich s rozhodujicim viivem 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
C Obézna aktiva 68148 31831 36513 30537 15492 24429 115666 47085 43949 40684
C.l.  zasoby 2050 4999 4004 4190 3036 2722 2995 2338 2195 2073
C.l.  dlouhodobé pohledavky 16 175 0 0 0 0 4020 4020 4020 3819 3819
C.II. kratkodobé pohledavky 32319 24534 24215 18016 11345 11610 104469 33435 29049 28030
C.IV.  kratkodoby finantni majetek 17 604 2298 8294 8 331 1111 6077 4182 7292 8886 6762
D.I.  Ostatni aktiva 191 2159 1319 464 674 738 402 251 289 62

tiz. KE AKTIVA

200 D00
150000 -

150000

140 00D -

120 D00 l I l B
100 DOD

80000 -

&0 0a0

40 000 -

20000 -
n T m
AR

W] T T
2 B B B B = =
g ® ® ®E = ® #
Neunadaky maatas 11K na laazing
uJhadng 5t mistatn’ akitva

zors ]



2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 | 31.7.14

Aktiva celkem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
A Pohledavky za upsany zakl. kapital 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B Dlouhodoby majetek 611% 773% 747% 784% 879% 81,6% 6,0% 9,4% 6,0% 4,7%
B.I.  dlouhodoby nehmotny majetek 0,1% 0,1% 0,0% 1,4% 0,9% 0,4% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0%
B.Il.  dlouhodoby hmotny majetek 611% 772% 746% 770% 870% 812% 5,8% 9,4% 6,0% 4,7%
B.IIl.  dlouhodoby finanéni majetek 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
B.II.1.  ztoho: podil. cen. papiry a vklady
v podnicich s rozhodujicim vlivem 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
C Obézna aktiva 388% 213% 244% 213% 116% 179% 93,7% 902% 934% 951%
C.l.  zasoby 1,2% 3,3% 2,7% 2,9% 2,3% 2,0% 2,4% 4,5% 4,7% 4,8%
C.I.  dlouhodobé pohledavky 9,2% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 2,9% 3,3% 7,7% 8,1% 8,9%
C.lll.  kratkodobé pohledavky 184% 164% 162%  12,6% 8,5% 85% 846% 640% 61,7% 656%
C.IV.  krétkodoby finanéni majetek 10,0% 1,5% 5,6% 5,8% 0,8% 4,4% 34% 140% 189% 158%
D..  Ostatni aktiva 0,1% 1,4% 0,9% 0,3% 0,5% 0,5% 0,3% 0,5% 0,6% 0,1%
DLOUHODOBY MAJETEK

Dlouhodoby nehmotny majetek je tvofen softwarem v potfizovaci hodnoté 2 364 tis. K¢ a
prezentacnimi filmy. K datu ocenéni je jiz dlouhodoby nehmotny majetek zcela odepsan.

Dlouhodoby hmotny majetek zahrnuje k datu ocenéni pouze 4,7 % aktiv spolecnosti a je
tvofen zejména samostatnymi movitymi vécmi (kancelafska a vypoletni technika,
zdravotnické pfistroje, stroje a zafizeni, dopravni prostiedky, inventaf, nabytek, apod.).
Koncem roku 2010 doilo k pfevodu nemovitosti vlastnénych spole¢nosti LAZNE
LIBVERDA, a.s. na spolecnost LE CYGNE SPORTIF GROUPE a.s. Dne 3.1.2011 nastaly
pravni uéinky vkladu do katastru nemovitosti. LAZNE LIBVERDA, a.s. jsou od tohoto data
provozovatelem nemovitosti jako ndjemce na zakladé¢ smlouvy o najmu uzaviené s G¢innosti
od data 3.1.2011. Spole¢nost LAZNE LIBVERDA, a.s. nevlastni od roku 2012 Zadné
nemovitosti, na zdklad¢ ndjemni smlouvy se spolecnosti LE CYGNE SPORTIF GROUPE a.s.
si veSkeré nemovitosti potiebné k ¢innosti pronajima.

Zustatkova cena samostatnych movitych véci je k datu ocenéni 1 953 tis. K¢, procento jeho
odepsanosti je 91 %. Podrobné bude o movitém majetku spolecnosti pojednano v analyze
ocenéni.

Spolec¢nost nevyuziva k financovani svoji ¢innost finan¢ni ani operativni pronajem.

OBEZNA AKTIVA

Zasoby neptedstavuji vyznamnou polozku aktiv spolecnosti, jejich ucetni hodnota k datu
ocenéni je 2 073 tis. K¢.

Spolecnost eviduje k datu ocenéni dlouhodobé pohledavky v souhrnné vysi 3 819 tis. K¢&.

Celkovd nominalni vySe kratkodobvch pohlediavek k datu ocenéni byla 28 030 tis. K¢,
ztoho 11 970 tis. K¢ jsou pohledavky za Gcetnimi jednotkami pod podstatnym vlivem (LE
CYGNE SORTIF GROUPE a.s.). Pohledavky zobchodnich vztahi jsou evidovany
v nominalni vy$i 9 777 tis. K¢. K témto pohledavkam byla vytvofena opravna polozka ve vysi
33 tis. K&. Vyznamnou ¢ast kratkodobych pohledavek tvoti poskytnuté zalohy (na el. energie,
teplo apod.) v celkové vysi 5 568 tis. K¢.

Kriatkodoby finanéni_majetek piedstavuje financni hotovost (974 tis. K¢) a penize na
bankovnich uctech (5 815 tis. K¢).
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Ke zde uvedenému majetku se vazi zavazky s cizimi zdroji, jejichz hodnota je rovnéz
ocenitelnd penézi, a vlastni kapitdl spolecnosti. Pasiva byla podle ucetnich vykazl
strukturovéna takto:

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2013 | 31.7.14
Pasiva celkem 175748 149616 149420 143239 133775 136579 123426 52228 47072 42760
A Vlastni kapital 96882 95625 95178 91760 89204 111233 42457 36986 31058 31513
Al. zakladni kapital 63853 63853 63853 63853 63853 63853 6385 6385 6385 6385
All.  kapitalové fondy 6 7 7 0 7 7 7 7 7 7
Alll.  fondy tvofené ze zisku 5659 5565 5523 5523 5523 5523 6625 1277 1277 0
A.IV.  hosp. vysledek minulych let 27695 27361 26200 25795 22378 19821 518 34786 29318 24665
AV.  hosp. vysledek tcet. obdobi -331 -1161 -405  -3411 2557 22029 28922 5469  -5929 456
B Cizi zdroje 78267 53545 53981 50820 43869 24742 79708 14215 15515 10659
B.I. rezervy 45130 29281 33969 30425 23589 0 1535 0 0 0
B.Il.  dlouhodobé zavazky 1006 1141 812 839 1098 1324 534 372 183 183
B.IIl.  kratkodobé zavazky 13044 16709 14496 18056 19182 21524 77639 13331 12289 10476
B.IV.  bankovni Gvéry a vypomoci 19087 6414 4704 1500 0 1894 0 512 3043 0
B.IV.1.  ztoho: diouhodobé bank. Gvéry 16 432 4900 3200 1500 0 0 0 0 0 0
C Ostatni pasiva 599 446 261 659 702 604 1261 1027 499 588
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2013 | 31.7.14

Pasiva celkem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

A Vlastni kapital 551%  639% 63,7% 641% 66,7% 814% 344% 708% 660% 73,7%
Al.  zakladni kapital 36,3%  42,7%  427%  446%  477%  46,8% 5,2% 12,2% 136%  14,9%
All.  kapitalové fondy 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Alll.  fondy tvofené ze zisku 3.2% 3,7% 3,7% 3,9% 4,1% 4,0% 5,4% 2,4% 2,7% 0,0%
A.IV.  hosp. vysledek minulych let 15,8% 18,3% 17,5% 18,0% 16,7% 14,5% 04%  666% 623% 57,7%
AV.  hosp. vysledek Gcet. obdobi -0,2% -0,8% -0,3% -2,4% -1,9% 16,1%  234% -105% -12,6% 1,1%
B Cizi zdroje 445%  358%  361%  355% 328% 181%  64,6% 272%  33,0% 249%
B.I. rezervy 25,7% 196%  227%  212% 17,6% 0,0% 1,2% 0,0% 0,0% 0,0%
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Bl dlouhodobé zavazky 06%  08%  05%  06%  08%  1,0%  04%  07%  04%  04%
Bl kratkodobé zavazky 74%  12% 9%  126%  143%  158%  629%  255%  261%  245%
B.IV.  bankovni uvéry a vypomoci 10,9% 4,3% 3.1% 1,0% 0,0% 1,4% 0,0% 1,0% 6,5% 0,0%
B.V.1.  ztoho: dlouhodobé bank. ivéry 93%  33%  21%  10%  00%  00%  00%  00%  00%  0,0%
C  Ostatni pasiva 03% 03% 02% 05% 05% 04% 1,0%  20% 1%  14%
VLASTNi KAPITAL
Vlastni kapitél kryje potiebu pasiv ze 74 %.
Zapsany zakladni Kkapital spolecnosti je 6385300,-K¢ a je rozdélen na 63 853 ks

kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100,- K¢&.

Ostatni kapitalové fondy jsou evidovany ve vysi 7 tis. K¢&.

Zakonny rezervni fond byl rozpustén. Spolecnost eviduje nerozdéleny zisk ve vysi

24 665 tis. K¢.

C1Zi ZDROJE

Spolecnost nema k datu ocenéni vytvoiené zadné rezervy.

Spole¢nost eviduje k datu ocenéni z dlouhodobych zavazki pouze odloZeny danovy zavazek

v celkové vysi 183 tis. K¢.

Kratkodobé zavazky se vykazuji ve jmenovitych hodnotach. Spolecnost vykazuje k datu
ocenéni kratkodobé zavazky v celkové vysi 10 476 tis. KC. Spole¢nost nema zavazky vici
statu a institucim socialniho a zdravotniho pojisténi po lhite splatnosti.

Spolec¢nost necerpa k datu ocenéni Zzadné bankovni uvéry.
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A.2.8 VYSLEDKY HOSPODARENI SPOLECNOSTI

Ptehled vysledkii hospodateni spolecnosti v uplynulém obdobi shrnuje nasledujici tabulka:

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 | 31.7.14

[+l Vykony a prodej zboZi 81506 73569 82050 80306 85671 85812 65828 56489 43244 25405
[+1.1. z toho: trzby za prodej vl. vyrobka, sluzeb

a zbozi 81489 73569 82050 80306 85671 85812 65828 56489 43244 25405
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1.2, Zména stavu vnitr. zas. vl. vyroby 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
11.3. Aktivace 17 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A+B Vykon. spotfeba a naklady na
prodané zboZi 45020 52975 45100 48354 52060 45601 42170 35144 26269 13359
+ Pidana hodnota 36486 20594 36950 31952 33611 40211 23658 21345 16975 12046
C Osobni naklady 20665 20766 20863 24076 24916 27777 24452 23326 16923 8813
E Odpisy nehm. a hm. inv. majetku 6773 7210 7564 7586 8243 8969 3344 2483 2165 873
G Zména stavu rezerv a opr. polozek 1713 15795 2486 2017 -8921 -23314 1546 -1526 5 0
lI+IV+V  Jiné provozni vynosy 538 12904 1902 2811 823 5699 150316 2685 515 71
D+F+H+l  Jiné provozni naklady 7368 10427 8227 8387 12494 6870 112147 6258 4815 2008
* Provozni hosp. vysledek 505 -720 -288 -3269 -2298 25608 32485 -6511 -6418 423
M Zména rezerv a opr. polozek
ve finan¢ni oblasti 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
VIHVIHVIIHIX
+X+XI+XIl Jiné finanéni vynosy 2367 981 440 1270 782 773 3975 1216 710 153
JHKHL+N+
O+P+Q  Jiné finan¢ni naklady 3206 1422 557 1418 1041 4353 7538 174 292 120
*Q Finanéni vysledek hospodafeni
véetné dané z pFijmu z bézné &in. -839 -441 117 -148 =259 -3580 -3563 1042 418 33
* Hosp. vysledek za béz. ¢innost -334 1161 -405 -3417 -2557 22028 28922 -5469 -6000 456
Xl Mimoradné vynosy 0 0 0 0 0 0 0 0 71 0
R+S Mimoradné naklady 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
* Mimoradny hosp. vysledek 0 0 0 0 0 0 0 0 7 0
T Pfevod podilu na vysledku
hospodareni spole¢nikim 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ok Hosp. vysledek za ucet. obdobi -334 1161 -405 -3417 -2557 22028 28922 -5469 -5929 456
fis. K HAKLADOWOST TRIEE lis. HE STRUKTURA PRIDANE HODHOTY
ZED 200
£ 000
206 230 - BE 100 -
0000 -
1L 20000 -
106 995 - EL 000
40000 - ' i I I ‘
BQ L - 20 00 | | I
R = | ZC0o I
-0 200 p
4 2 5 & g g - 49 =z Z
8 ® ®BR ®% &% & & &8 E =&
gy e Crslatni prow. 18+ edy RN spofoa Ficana -2d13
o Fosp. wis edes e TTE Ty
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 | 31.7.14
[+1 Viykony a prodej zbozi 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
[+11.1. z toho: trzby za prodej vl. vyrobku, sluzeb
a zbozi 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
1.2, Zména stavu vnitr. zas. vl. vyroby 0,0% 0,0%  0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
I1.3. Aktivace 0,0% 0,0%  0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
A+B Vykon. spotfeba a naklady na
prodané zboZzi 552% 72,0% 550% 602% 608% 53,1% 64,1% 622% 60,7/% 52,6%
+ Pridana hodnota 448% 280% 450% 398% 392% 469% 359% 378% 393% 474%
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C Osobni naklady 254% 282% 254% 300% 291% 324% 37,1% 413% 391% 34,7%
E Odpisy nehm. a hm. inv. majetku 8,3% 9,8% 9,2% 9,4% 9,6%  10,5% 5,1% 4,4% 5,0% 3,4%
G Zména stavu rezerv a opr. polozek 21% -21,5% 30% -25% -104% -27,2% 23%  -2,1% 0,0% 0,0%
[I+IV+V  Jiné provozni vynosy 0,7% 1,8% 2,3% 3,5% 1,0% 6,6% 2283%  4,8% 1,2% 0,3%
D+F+H+l  Jiné provozni naklady 90% 142% 100% 104% 14,6% 80% 1704% 111% 11,1% 7,9%
* Provozni hosp. vysledek 06% -10% -04% -41% -27% 298% 493% -115% -14,8% 1,7%

M Zména rezerv a opr. polozek
ve finanéni oblasti 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

VIHVIHVII+IX
+X+XI+XIl Jiné finanéni vynosy 2,9% 1,3% 0,5% 1,6% 0,9% 0,9% 6,0% 2,2% 1,6% 0,6%
JHKHLAN+

O+P+Q  Jiné finan¢ni naklady 3,9% 1,9% 0,7% 1,8% 1,2% 51%  11,5% 0,3% 0,7% 0,5%

*Q Finanéni vysledek hospodareni
véetné dané z piijmu z bézné Gin. 10% -06% -01% -02% -03% -42% -54% 1,8% 1,0% 0,1%
* Hosp. vysledek za béz. ¢innost 04% 16% -05% -43% -30% 257% 439% -97% -13,9% 1,8%
Xl Mimoradné vynosy 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,2% 0,0%
R+S Mimoradné naklady 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
* Mimoradny hosp. vysledek 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

T Prevod podilu na vysledku

hospodareni spole¢nikim 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
b Hosp. vysledek za ucet. obdobi 04% 16% -05% -43% -30% 257% 439% 97% -13,7% 1,8%

Pokles trzeb je zplsoben ubytkem klienti ve vSech sledovanych
pojistovny promitly vlddou pozadované uspory ve vydajich i do

financovani lazenské péce:

Trzby z prodeje sluzeb (bez DPH)

kategoriich. Zdravotni
sniZzeni prostfedki na

2010 2011 2012 2013
Komplexni lazeriska péce 29 605 21 541 13 875 5251
PFispévkova lazenska péce 6 798 5857 4208 1651
Komer¢ni klienti z tuzemska 29 428 21 308 21 853 22 338
Komer¢ni klienti zahrani¢ni 10 216 8 578 7 997 7 491
CELKEM 76 047 57 284 47 933 36 731
Triby z prodeje sluzeb
B ol
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2010 2011 2012 20135
Obsazenost lazni v lizkodnech
2008 2009 2010 2011 2012 2013
Komplexni lazeriska péce 28 516 29 813 27 218 19972 11 991 4 556
Pfispévkova lazeriska péce 6 821 7 595 7 188 5203 3404 1473
Komer¢ni klienti z tuzemska 30 528 34 202 40 219 22 827 25 856 26 741
Komer¢ni klienti zahraniéni 25130 11132 11 355 9401 9140 7 608
CELKEM 90 995 82742 85980 57 403 50 391 40 378
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A.2.9 DIVIDENDOVA POLITIKA SPOLECNOSTI

Spole¢nost LAZNE LIBVERDA, a.s. nema stabilni dividendovou politiku a v analyzovaném
obdobi nevyplatila dividendy.
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B. POSUDEK

B.1 METODY OCENOVANI AKCII

Cilem finan¢niho ocenéni akcii je vyjadfit jejich hodnotu penézitym ekvivalentem. Pti hledani
vysledné penézité hodnoty pouzivame celou fadu oceniovacich metod, které mizeme rozd¢lit
do tfi zdkladnich skupin:

1. Ocenéni na ziakladé analyzy trhu (srovnavaci metody)

Metody zalozené na analyze trhu srovnavaji ocefiované akcie s akciemi srovnatelnych
podniki, které jsou béZzné obchodovany na vetejnych trzich. Pro vypocet vnitini hodnoty
akcie pouzijeme porovnani vhodnych ukazatell (napf. cena akcie/cash flow na akcii, cena
akcie/tcetni hodnota vlastniho kapitalu na akcii, cena akcie/dividenda ptipadajici na akcii,
cena akcie/trzby ptipadajici na akcii).

Kapitéalovy trh v piipadé oceniovani vefejné obchodovatelnych akcii poskytuje také velmi
dilezitou informaci — aktualni kurz akcie.

2. Ocenéni na zikladé analyzy majetku (majetkové metody)

Tyto metody jsou zalozené na analyze stavovych veli¢in (majetku). Mezi majetkové
metody patii zejména metoda ucetni hodnoty, metoda substan¢ni hodnoty ptip. metoda
likvida¢ni hodnoty.

3. Ocenéni na zakladé analyzy vynosu (vynosové metody)

Tyto metody jsou zalozené na analyze tokovych veliCin (vynosu). Tato skupina metod
nahlizi na akcii jako na investici, jejiZ hodnota je ur¢ena oCekavanymi budoucimi pifijmy
investora. Teoreticky jsou vynosové metody nejspravnéjSimi metodami. Mezi zékladni
vynosové metody popisované v literatufe patii:

» dividendové diskontni modely (DDM — dividend discont model),

* metody diskontovanych penéznich tokti (metoda DCF — discounted cash flow),
* metoda kapitalizovanych ¢istych vynosti,

* metody zaloZzené na ukazateli EVA (economic value added).

K syntéze vysledki ocenéni pak mizeme pouzit rizné kombinace vySe uvedenych metod
nebo metody z nich odvozené.

B.1.1 METODY OCENENi NA ZAKLADE ANALYZY TRHU

B.1.1.1 Metoda ocenéni vazenym priamérem cen z uskute¢nénych obchodu
evidovanych v SCP

Tato metoda se pouZziva pro urceni pfiméfenosti ceny pii povinné nabidce pievzeti, kterd musi
byt nabidnuta vetejnym navrhem smlouvy o koupi akcii podle § 183¢ zék. ¢. 513/1991 Sb.

Pii vypoctu vazené¢ho priméru cen je rozhodné obdobi Sesti mésicii predchazejicich dni
ocenéni D.M. (D je potadové Cislo dne v mésici a M je potadové ¢islo mésice) stanoveno tak,
ze prvnim dnem rozhodného obdobi je den D v mésici Sest mésict prfedchazejicim mésici M.
Vypocet je provadén ve dvou krocich:

1. V prvnim kroku jsou sumarizovany pocty obchodovanych cennych papirt a celkovy
objem obchodti v jednotlivych dnech rozhodného obdobi, a to podle vzorci:



N:an
O:ZOd

kde ng je pocet kust cennych papirti, s nimiz bylo obchodovano v dend a
04 je objem obchodil uskutecnénych v den d v korunéch (zjistény jako soucin ceny
a poctu kusi pro jednotlivé obchody).
2. Ve druhém kroku je vypoctena primérnd cena za rozhodné obdobi podle vzorce:

C = O/NN

B.1.2 METODY OCENENiI NA ZAKLADE ANALYZY MAJETKU

B.1.2.1 Metoda ucetni hodnoty (book value)

Tato metoda je nejjednodussi a nejprikaznéjsi, opird se o informace zjiSténé v ucetnictvi.
Vypovidaci schopnost této metody je vyznamn€ omezena zejména platnymi postupy
uctovani, které neumoZznuji zobrazit redlnou hodnotu majetku v okamziku ocenéni. Mezi
skutecnosti, které nejvice zkresluji obraz ocefiovaného podniku v tGcetnictvi patii zejména
tyto:
* Gcetni hodnota aktiv je vyjadiena v historickych potizovacich cenéch, z téchto cen se
vypocitavaji 1 odpisy,
* Ucetni hodnota zasob, materidlu a vyrobkl nevyjadiuje jejich aktualni nédkupni resp.
prodejni cenu,
» pohledavkach se Gi¢tuje v nominalni hodnoté bez zohlednéni pravdépodobnosti s jakou
budou zaplaceny, apod.

Vyjdeme-li tedy z Gcetnich vykazl, pak vlastni kapital spoleCnosti je rozdil mezi Ucetni
hodnotou celkovych aktiv a Gcetni hodnotou vSech zavazkd. Na ocenéni podniku ucetni
hodnotou je tfeba pohliZet jako na vychozi hodnotu pro dalsi ocenéni.

B.1.2.2 Metoda substanéni hodnoty

Tato metoda poskytuje vérohodné a snadno kontrolovatelné vysledky, avsak je velmi pracna.
Jedna se o ocenéni jednotlivych majetkovych ¢asti podniku z pohledu going concern, tj.
z pohledu jejich zapojeni do fungujiciho podniku. Jeji princip spociva v tom, Ze zjiStujeme
reprodukéni hodnoty (tj. ndklady znovupofizeni) jednotlivych aktiv sniZené o patficné
opotiebeni.

Tyto néklady na znovupoftizeni je mozné zjiStovat né€kolika zplsoby:

* indexovou metodou (pouziti cenovych indext),

* pfimym zjiStovanim cen (ceniky, kalkulace cen),

= ocefiovani podle zvolené jednotky (napf. u staveb néklady na m?),

* metoda funkéniho zjistovani cen (kombinace piedchozich metod),

* metoda trzniho porovndni (vychazi z databéze jiz realizovanych prodejt).

Metoda zjisténi reprodukénich hodnot umoziuje kvantifikovat majetkovou zédkladnu podniku,
ne vSak nekvantifikovatelné nehmotné slozky (goodwill, pracovni silu, vybudovanou sit
odbérateltl apod.).

Samostatnou variantou této metody je i zjisténi pripadné likvidaéni hodnoty podniku.



B.1.3 METODY OCENENI NA ZAKLADE ANALYZY VYNOSU

B.1.3.1 Dividendové diskontni modely

Vypocet trzni hodnoty akcii je zalozen na velikosti vynosu akcionafe ve formé dividendy.
Dividendové diskontni modely nepracuji pouze s dividendou a s tempem jejiho rustu, ale ve
vysledné hodnoté vlastniho kapitidlu se promitd 1 kapitalovy zisk, tedy eventualni prodejni
cena akcie v budoucim obdobi.

Aby bylo mozno aplikovat nektery z dividendovych diskontnich model, musi byt splnény
alespoii nésledujici predpoklady:

1. Podnik ma zalozenou dlouhodobou, stabilni dividendovou politiku a s tim spojeny
ustaleny vyplatni a aktivacni pomér.

2. V podniku existuje vysoka mira zavislosti mezi urovni dividendy a volnym penéznim
tokem pro akcionafe.

3. Podnik se vyznacuje ustalenou strukturou financovani, tj. ma stabilni finan¢ni paku.

Zakladnim dividendovym diskontnim modelem je Gordoniv model pro stabilni rist, ktery
predpokladéd ustalenou miru rastu dividend (g), které obvykle koresponduje s mirou ristu
ekonomiky jako celku (HDP + inflace). Dal§im pfedpokladem pouZiti Gordonova modelu je
vetsi pozadovana vynosova mira akciondfe (r), nez je ofekavand rustova mira dividend (g).
Vypocet vnitini hodnoty akcie pak provedeme podle jednoduchého vztahu

hodnota akcie = DIV/(r-g) ,
kde DIV je ocekavana dividenda na konci prvniho roku.

Kromé Gordonova modelu pro stabilni rst se v praxi pouzivaji jesté dvoufazovy a tfifarovy
dividendovy diskontni model, které predpokladaji rozdilné tempo rlstu divedend
v jednotlivych fazich.

B.1.3.2 Metody diskontovanych penéznich toka (DCF)

Spole¢nym znakem vSech variant metody DCEF je, ze hodnotu podniku odvozuji od budoucich
vynost, které prevadéji na jejich soucasnou hodnotu. Témito vynosy jsou penézni toky,
protoze pouze ty jsou realnym piijmem a tedy redlnym vyjadienim uzitku. Volny penézni tok
je takové mnoZstvi penéz, které mize byt z podniku od¢erpano, aniz by doslo k naruSeni jeho
finan¢ni stability.

Z hlediska specifikace penézniho toku rozliSujeme nasledujici moznosti podle toho, pro koho
je penézni tok urcen:

» penézni tok pro vétitele a pro akcionate (free cash flow to the firm — FCFF),
» penézni tok pro vlastniky (fiee cash flow to the equity),
»  penézni tok pro firmu u nezadluzené firmy (adjusted present value — APYV).

Rozdily mezi jednotlivymi modifikacemi spocivaji pravé ve vymezeni jednotlivych penéznich
tokd.

Volny penézni tok do firmy FCFF piedstavuje veskeré penézni toky, které podnik generuje,
a to jak pro ve¢fitele, tak pro akcionafe. Volné penézni toky do firmy zjistime podle
zjednoduSen¢ho schématu

FCFF = EBIT(1 - d) + odpisy - AWC — investice ,

kde EBIT ..... zisk pfed thradou dani a urokd,
d .....  sazba dan¢ z piijm1,



odpisy .....  odpisy (a ostatni naklady, které nemaji charakter vydaji),
AWC ..... zména Cistého pracovniho kapitalu,
investice ...  investice do pofizeni investi¢niho majetku.

Volny penézni tok pro vlastniky FCFE uré¢ime tak, ze od volného pen¢zniho toku, ktery
generuje firma, odecteme ndroky véfiteld, tj. splatky Gvérd a uroky snizené o danovy Stit
(naopak pficteme piipadné nove piijaté uvery)

FCFE = FCFF — uroky(1-d) — splatky uvéri + nové prijaté avéry .

Metoda DCF APV vzchazi ze stejné vypocteného volného penézniho toku jako metoda
DCFF, stim rozdilem, Ze pro diskontovani téchto penéznich tokll nepouzijeme primérné
vazené naklady kapitalu jako v ptipadé metody DCFF, ale naklady vlastniho kapitalu, protoze
pfedpokladame vyhradni financovani vlastnim kapitalem.

V dalsim vykladu pro jednoduchost ptedpokladejme vypocet hodnoty podniku z volného
penézniho toku pro firmu FCFF. Celkovou hodnotu podniku (brutto) Hy ur¢ime standardni
dvoufazovou metodou. Prvni faze zahrnuje obdobi, pro které je ocenovatel schopen
vypracovat prognézu volného penézniho toku pro jednotliva 1éta, druhd faze pak zahrnuje
obdobi od konce prvni faze do nekonec¢na. Hodnotu Hy, pak vypocitdme pomoci vyrazu

T —t .
Hb ZZFCFt (l+lk) + (FCFT+1 )/(lk g) ’

t=1 (1 + ik )T
kde FCF; ..... volny penézni tok v roce t prvni faze,
ix .....  kalkulovand trokové mira (tj. diskontni mira),
T «o...  délka prvni faze v letech,
g .....  ptredpokladané tempo riistu FCF béhem druhé faze (ix > g).

Pro spravné pouziti metody DCF je zapotiebi spravné stanovit diskontni miru ix a tempo riistu
FCF g. Tomuto problému se budeme podrobné vénovat v analyze ocenéni.

B.1.3.3 Metoda kapitalizovanych €istych vynosu

Tato metoda vychazi ze stejného principu jako metoda DCF, ale vynosem se zde rozumi
trvaly zisk, jehoz rozdélenim neni dotena podstata podniku. Vychodiskem této metody jsou
ucetni vykazy za poslednich 3 az 5 let, které se upravi na srovnatelnou realnou uroven.
Pocitame s upravenym hospodaiskym vysledkem po danich a po odpoctu placenych uroki.
Pausalni nebo analytickou metodou stanovime trvale odnimatelny ¢isty vynos jako velikost
prostfedkil, které je mozno rozdélit vlastnikiim, aniz by byla dotena podstata podniku.
Pomoci vzorce pro véénou rentu nebo prognoézovanim trvale odnimatelného cistého vynosu a
dvoufazové metody (podobné jako u metody DCF) ur¢ime hodnotu podniku.



B.2 STRATEGICKA ANALYZA

Ukolem strategické analyzy je zhodnotit vngjii a vnitini potencial ocefiované spole¢nosti a na
zéakladé této analyzy zhodnotit jeji dosavadni vyvoj a stanovit pfedpoklady pro sestaveni
finan¢niho planu.

B.2.1 ZAKLADNIi CHARAKTERISTIKA MAKROEKONOMICKEHO PROSTREDI

Charakteristika makroekonomického prostiedi je prevzata z Makroekonomické predikce
CR zpracované ministerstvem financi z Gervence 2014. Nasledujici tabulka charakterizuje
vyvoj zakladnich makroekonomickych ukazatelti v Ceské republice v uplynulém obdobi a
jejich predikci v nasledujicich letech.

2000 20A3l rodr  x0d3 0 r0d4 2015
Aktwdi phied ke
Hruby domaci produkt mig. K¢ 1791 1811 3846 I3RS 4061 4216
Hruby demaci produkt ristv %, 5.0 25 1,8 -1,0 -0,9 3,7 1.5
Spotieba demacnosti sty % 5.0 0,9 0,5 -2,1 0,1 1.6 14
Spatiebawviddy FsE v R 50 o2 -2,7 -1,9 1,6 1,9 1,6
Tuorba hrubeho finniho kapitalu ristv %, 5. 1,0 04 4,5 3,5 4,1 3,5
Prispévek 20k ristu HDP JEL A 0,6 19 1.7 -0,3 0,6 0.5
Prispavek zmény zasob kristu HDE pb sc 1,0 0,1 0,1 -0,2 0,0 0,2
Deflitar HDP et v % 1,6 0,9 1,6 1,9 1,8 1,3
Priméma mirainflace b L5 1,9 3.3 1.4 0,6 1.7
Faméstnanast WIP5) rise v -1,0 0,4 0,4 1,0 0,5 0,2
Miranezaméstnanosti (WiFs) primsry & 7.3 6,7 7,0 7,0 6,4 6,1
Cbjem meid a platd (Hom, koncept] nise v % be 0.8 2.2 1,3 0,9 1.8 3.8
Pomér salda BU k HDP L -3,9 2,7 -1,3 1.4 04 0,0
Péedpokizdy:

Srnénny kurz CZKEUR 253 246 251 2150 274 274
Mouhodohé drokove sazhy %p.o 3,7 3,7 2.8 21 1.4 2.4
Ropa Brent L0 el a0 111 112 109 108 104
HDP eurozdny [EALZ) st %, 5.0 1,9 1.6 0,6 -0,4 11 1,6

Vvchodiska makroekonomické predikce

Rizika dal§iho vyvoje povazuje MF CR za vyrovnana. Situace v problémovych statech na
periferii eurozdny se postupné uklidiiuje, neptiznivé fundamentalni faktory vSak ptetrvavaji i
nadale. Pozitivni riziko pfedstavuje moznost siln¢jSiho oziveni vyspélych ekonomik.

Znacnou cast priznivého vyvoje ¢eské ekonomiky v 1. ¢tvrtleti 2014 1ze pficist jednorazovym
¢1 doCasnym faktortim, dal$i oZivovani ekonomické aktivity bude pozvolné. V oblasti
spotfeby domadcnosti je otevienou otazkou, do jaké miry se zlepSovani indikatoru davéry
spotiebitell projevi v chovani domécnosti.

Vyhled svétové ekonomiky ziistiva pomérné priznivy, v dalSich letech by globalni
ekonomicky riist mél byt tazen oZivenim v rozvinutych ekonomikach. Po necekaném propadu
v 1. ¢tvrtleti 2014 z dGvodu Spatného pocasi by se rist HDP v USA m¢l vratit na rtistovou
trajektorii, tahounem riistu by i v roce 2014 méla zlstat domaci poptavka. Ekonomicka
aktivita v eurozoné ozivuje, ndvrat na rustovou trajektorii vSak bude velmi pozvolny. V
rozvijejicich ekonomikach hospodarsky rist zpomaluje kvili strukturdlnim problémiim, stale
st vSak drzi vysokou dynamiku. Ekonomicka aktivita v zemich na periferii eurozony
pozvolna oZivuje, toto oziveni ekonomické aktivity je kiehké, budouci vyvoj je zatizen riziky
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smérem doll (hlavni riziko pfedstavuje kvalita bilanci bank).

Rist HDP v EA12 a v USA (mezictvrtletni rast v %, sezénné ocisténa data)
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Spready vucéi némeckym dluhopistim (rozdil vynost 10R statnich dluhopist dané zemé vici 10R statnim
dluhopistim Némecka, v p. b., primér mésice)
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Korunové indexy svétovych cen komodit (index 2005=100)

00
120 -
160
140 I ‘:._,\
120 "
00 :
0
2] e
au ‘F". wm Ropa Brent | ;E
.t —planice | | E
0 | |
193 /95 1197 o2 1ol /03 1405 o7 103 1411 1113 115

Dle odhadu CSU dosahl v roce 2013 deficit viadniho sektoru 1,5 % HDP. Po o¢isténi vlivu
specifickych transakei (finan¢ni kompenzace cirkvim a nabozenskym spole¢nostem, korekce
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refundaci prostfedkt z EU) se deficit oproti & =
roku 2012 snizil o 1,0 p. b. Fiskalni usili i
(rozdil strukturdlniho salda mezi rokem i 1| : '

2012 a 2013) ¢inilo 1,4 p. b. Na konci roku i ;}d/\
\
\
N
b

L

2013 dosahl dluh vladniho sektoruv 46,0 % !;’
HDP. Pro rok 2014 predikuje MF CR saldo .
vladniho sektoru ve vysi -1,5 % HDP. Podil
vladniho dluhu na HDP by se v roce 2014 2
mél snizit 0 2,0 p. b. na 44,0 %.

K 2. 11. 2012 snizila CNB turokovou sazbu
pro 2T repo operace na 0,05 %. V letech © ) )
2014 a 2015 by dle Odhadu MF CR méla 107 108 a9 110 1111 112 F13 1714 15
3M sazba PRIBOR dosahnout shodné 0,4 %. Dlouhodobé trokové sazby jsou nizké, vynos
do splatnosti 10R statnich dluhopist predpoklada MF CR ve vysi 1,9 % v roce 2014 a 2.4
% v roce 2015.

PRIBOH 30 L

louhodobeé Gr. sazhy T |

Urokové sazby, vklady a tvéry — roéni

2006 2007 2008 2003 2010 2011 2012 2012 2014 2015
Predikze  Predikce
Ftepﬂrl'f"ﬂ-{lcu-ln obidabi) v a0, 2.50 1,50 225 1,00 0,75 0.75 0,05 0,05
Hlavnl refinanénl sazha ECB (konec ohdabi) v %0, 3,50 4,00 2,50 1,00 1,00 1,00 0,75 0,25
Hlavnl refinantnd sarba Fed (koner obdobi) ¥ %o, 525 4,25 0.25 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25
FRIBOR 30 ¥ % p.0. 2,30 309 404 2,19 1,31 1,19 1,00 046 0.4 0.4
Dlouhedobé drokove sazby ' wepo | 3,78 4,28 455 467 371 371 280 211 1.3 24

Mefinanénl podnily = MFI (R, peni-il uvedenc daak]
—trokowé sazhy z Gwérd v K 4,29 4,85 5,59 4,58 4,10 3,93 3,69 3,19

Dne 7. listopadu 2013 rozhodla CNB o pouzivani ménového kurzu jako daliiho nastroje
monetarni politiky se zdvazkem udrzet ménovy kurz nad hranici 27 CZK/EUR. Primérna
hodnota sménnych kurzii by méla v roce 2014 dosdhnout 27,4 CZK/EUR a 20,2 CZK/USD.

Nominalni sménné kurzy (ctvrtletni praméry, pramér 2010 = 100 (prava osa))

14 122
s— 7 f EUR (ECL)
15 | =—czx susp | N A 112
s | o efeltivni sménny kur (prava osa) ,r_j[ ‘J v RM R
2 4 | | b AT "\ [ P
fi
J \\/'—
26 - R . - - 92
I‘ .-..'e':'-"%ﬁ
an G5 &2
T 7
38 62
Predikee
a2 52
191 1/93 1/95 157 /o 101 103 1405 107 105 1111 1413 115 1/17
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Sménné kurzy — roéni

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Frediéce  Prodice  Uphled  Wphied

Mominalni sménné kurzy:

CZK [ EUR roéniprimér | 24,96 2645 25,29 24,59 25,14 25,98 7.4 27,4 16,9 16,4
afdiilend v % 11,3 5.6 4.6 2.8 2.2 3.2 5,3 0.3 1,7 1.8
CZK / UsD roéwiprimér | 17,06 1906 19,11 17,69 1959 1957 20,2 203 199 196
Fhearede el v % 190 -10,5 0.3 B0 4.7 0,1 -3.0 0,4 17 1.8

Vzhledem k makroekonomické stabilité a diivéryhodné fiskalni politice byl rating CR v
cervenci 2014 na dobré investi¢ni Grovni (Standard & Poor’s AA-, Moody’s Al, Fitch A+).

Byly schvéleny strukturalni reformy, a to novela zdkona o spotiebnich danich (schvélena
vladou dne 21. 5. 2014), novela zakona o danich z pfijm (schvélena vladou dne 2. 7. 2014),
novela zdkona o dani z ptidané hodnoty (schvélena vladou dne 2. 7. 2014), navrh zdkona,
kterym se meéni nékteré zdkony v souvislosti se stanovenim pfistupu k cinnosti bank,
spofitelnich a Gvérnich druzstev a obchodnikli s cennymi papiry a dohledu nad nimi (schvalen
senatem dne 18. 6. 2014), novela zdkona o zaméstnanosti (schvéalena senatem dne 18. 6.
2014), novela zdkona o dichodovém pojisténi (schvalena poslaneckou snémovnou dne 20. 6.
2014), novela zakona o statni socialni podpoie (schvalena vladou dne 2. 7. 2014), novela
zakona o vefejném zdravotnim pojisténi (schvélena vladou dne 2.7.2014).

Od 4. ctvrtleti 2011 se Ceska ekonomika pohybuje v oblasti zadporné produkéni mezery,
ekonomicky riist vSak vedl k jejimu zmirnéni na -1,3 % v 1. ¢tvrtleti 2014. Obdobi recesi ¢i
nevyrazné¢ho ekonomického ristu vedlo ke zpomaleni riistu potencialniho produktu az na
ptiblizn¢ 0,5 % v 1. ctvrtleti 2014. Ke zpomaleni riistu potencidlniho produktu nejvice
pfispéla souhrnné produktivita vyrobnich faktord, ta od roku 2011 viceméné stagnuje. Propad
investi¢ni aktivity vede k postupnému snizovani piispévku zdsoby kapitdlu. NejvyraznéjSim
faktorem rastu potencidlniho produktu je od roku 2012 mira participace. Demograficky vyvoj
a pocet obvykle odpracovanych hodin rist potencidlniho produktu dlouhodobé snizuji

Predikce vyvoje makroekonomickych indikatoru

Za silnym mezi¢tvrtletnim rastem ve vysi 0,8 % v 1. ctvrtleti 2014 stoji oZiveni domaci
poptavky i pozitivni vyvoj zahrani¢niho obchodu. V roce 2014 oéekava MF CR riist realného
HDP o 2,7 %, v roce 2015 o 2,5 %. Pfedpokladany rist spotieby domacnosti o 1,6 % v roce
2014 odrazi zlepSovani situace na trhu prace a vyssi spotiebitelsky sentiment, v roce 2015 pak
MF CR o&ekava rist spotfeby domécnosti ve vysi 1,4 %. V dasledku navyseni plateb do
zdravotnictvi by realna vladni spotieba v letech 2014 a 2015 méla vzrist o 1,9 %, resp. 1,6 %.
Z dtvodu nutnosti docerpat prostiedky evropskych fondl z financni perspektivy 2007-2013
do konce roku 2015 piedpoklada MF CR obnoveni riistové dynamiky tvorby hrubého fixniho
kapitalu, ta by méla dosdhnout 4,1 % v roce 2014 a 3,5 % v roce 2015. Zahrani¢ni obchod
bude 1 v letech 2014 a 2015 plsobit proriistove.

HDP - uziti v béznych cenach - roéni

2008 200% 2010 2011 2012 2013 1014 2015 2016 2017
Predb. Predikce  Freooe  Wphied Lphied
Hruby doméaci produkt mid ke | 3B48 3ITSH 3ITHL  IEII IEA6 3BB4 4061 4216 4372 4544
rlst vk 51 2,3 0.2 09 0.6 Lo 4.6 38 1.7 3.9
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Hruby domaci produkt (readlny) — pfispévky kristu (rozklad meziro¢niho rlstu, rdst v %, pfispévky v
procentnich bodech)

10

Predikce

spotieba

-4 s tvorba hrubého kapitalu

-6 B saldo zzhranitniho obchodu
m—rijst HOP

-8

1932 1994 1936 1995 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

I pies oslabeni koruny vlivem devizovych intervenci CNB poéita MF CR v roce 2014 s velmi
nizkym riistem spotrebitelskych cen ve vysi 0,6 % (za hlavni protiinfla¢ni faktor 1ze oznacit
pokles cen elektfiny, v mensi mife pak zipornou produkéni mezeru). Vzhledem k
oc¢ekavanému hospodaiskému riistu a s tim souvisejici uzavirani produkéni mezery by v roce
2015 m¢la primérna mira inflace dosdhnout 1,7 %.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Predikee  Fredifce  Wihied  Wilked

Spotfebitelské ceny

primér roku primér2oos=1e0| 112,1 1133 1150 1172 1210 1228 12135 1356 1281 1305
—primérna mirainflace st | 6,3 1,0 15 19 33 14 0,6 1.7 2.0 1,9
prosinec privmér 20052164 | 1118 1129 1155 1183 121,1 1228 1346 1268 13291 1317

riste¥| 3,6 1,0 23 24 2,4 14 1.4 12 18 2,0

Spotiebitelské ceny (meziroéni rist v %)

toleran®ni pdsmo Inflaénihe clle ENG Predikce
? m—r(J51 proti stejnému méasici predchoziho roku
skl zava mira inflace

1/89 1/00 1/01 102 1/03 1/04 1705 1/06 1f07 1/ 109 110 1411 142 1713 114 1415 118 1147

V dusledku hospodaiského oziveni v 1. ¢tvrtleti 2014 zaméstnanost mezictvrtletné vzrostla o
0,2 % a mira nezaméstnanosti dosahla 6,8 %. S vyS$§im nez ocekdvanym ristem ekonomické
aktivity by mél rast zaméstnanosti v letech 2014 a 2015 dosahnout 0,5 %, resp. 0,2 %. Mira
nezaméstnanosti by se méla postupné snizovat, v roce 2014 oc¢ekavame jeji pokles na 6,4 %, v
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nasledujicim roce pak na 6,1 %. Pfi¢inou vyrazného ristu objemu mezd v 1. ¢tvrtleti 2014 je
zejména statisticky efekt vyplaty manazerskych odmén. Vzhledem k pozitivnimu vyvoji v 1.
Stvrtleti 2014 MF CR piedpoklada pro rok 2014 riist objemu mezd ve vysi 2,8 %, pro rok
nasledujici pak nartst o 3,8 %.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Predibce  Predibce  Waled  Mjhied

Zaméstnanost ! arim, v isosel| 5002 4934 4 assl 4ETZ 4890 40837 4962 4973 4982 4991

AlEr s 1,6 -1,4 -1,0 0.4 0,4 1.0 0,5 0.2 0,2 0,2

- zaméstnanci "' privm, vnsoson | 4196 4107 4 DHI 39%3 3990 4055 4084 4073 4081 4089

st w 1.7 -2,1 -2,1 0,0 0,1 1.6 0,2 0,2 0.2 0,2

- podnikatelé ¥ arim. v fis.osak 207 827 EEE-I 280 901 B82 398 q00 901 501

st v % 1,2 2.5 a7 2.0 2,4 2.1 1.8 0.z 0,1 0.1

Neraméstnanost rim, v N ek 230 352 384 351 367 369 339 320 310 304

Mira nezaméstnanosti prifamie v 5 4,4 6,7 7.3 6,7 7.0 7.0 6.4 6,1 59 5.7
10

s ira nezaméstnanosti Predikce

4 (VGPS)

i

1923 19495 1997 1955 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 1015
Fredifce  Predikos

Nahrady na I zaméstnance: '

~naminalni riist v K 6,0 6,3 4.2 0,6 3,1 2.3 1,8 1.9 z.7 3.6
~redlng ! rigtv % 3.4 3,3 20 A7 1,6 04 14 33 21 1.8
Objem mezd a platd riste % 7,2 8.3 75 21 0,8 2,2 1,6 0% 2,8 38

Priimérnd hrubd mésicni mada ™
=noaminalni ki | 19536 20947 22592 23353 23858 24452 25063 5075 25800 26700
riiEr v % 6,5 7.2 7.9 3,4 1.2 2,5 2,5 0,0 2.7 3,7

Exportni trhy opét rostou, v dalsim obdobi MF CR odekava jejich dynamidt&jsi rist v
disledku oZivovani svétové ekonomiky. Do zvySovani piebytku obchodni bilance se promita i
slabsi kurz koruny, pfebytek obchodni bilance by se tak mohl zvysit na 6,0 % HDP v roce
2014 a 6,5 % HDP v roce nasledujicim. Piebytek bilance sluzeb by mél v letech 2014 a 2015
dosahnout shodné 1,5 % HDP. Schodek bilance vynost dlouhodobé vykazuje tendence k
nariistu, v letech 2014 a 2015 by m¢l ¢init 7,6 % HDP, resp. 8,2 % HDP. MF CR
pfedpoklada, Ze v roce 2014 dojde k dalSimu mirnému zlepSeni salda béZzného uctu na 0,4 %
HDP, pticemz poprvé od roku 1993 by mél byt bézny ucet platebni bilance v piebytku, v
nasledujicim roce by bézny ucet platebni bilance mél byt vyrovnany.
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Bézny ucet platebni bilance v % HDP (roéni klouzavé uhrny)
B

B Chekodni Bllance Wynosy a pievody
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Souhrnné hodnoceni silnych a slabych stranek, pfilezitosti a hrozeb je prezentovano v
piehledné formé tabulek SWOT analyzy. SWOT analyza vychazi ze soucasné situace v
Ceské republice. Jako silné a slabé stranky jsou vybrany vnitini faktory, vybrané piileZitosti a
ohroZeni se vztahuji k vnéj$Sim procestim a trendiim.

SILNE STRANKY SLABE STRANKY

Makroekonomicky vyvoj Makroekonomicka situace

o relativné zdravy bankovni systém o probihajici ekonomicka recese

e pomérné stabilni cenovy vyvoj, nizka inflace o teritorialni a komoditni koncentrace exportu

o relativné vysoky stupen liberalizace trhi, otevfenost ekonomiky | e  vysoky podil exportu se stfedni pfidanou hodnotou

Socialni situace e nizky podil sluzeb na exportu

o relativni dostatek, kvalifikace, adaptabilita i relativné nizka e nadmérné rozpoCtové deficity
cena pracovni sily o rlst vefejného dluhu

o tradice odborného Skolstvi o slozity dafovy systém, zejména z pohledu nejmensich

o nizky podil zaméstnanosti v primarnim sektoru podnikatell a vysoké celkové dafové zatizeni zejména odvody

o vysoka Uroven ekonomické aktivity zen na zdravotni a socialni pojisténi

o relativné rozvinuta sit nestatnich neziskovych organizaci o administrativné narocny zplsob

Vybaveni tzemi zakladni infrastrukturou B zakladani novych podnikatelskych subjektu

o vysoka hustota silniéni a Zelezniéni sité o ziskavani pfimych podpor pro podnikatele

e Praha-Ruzyné jako mezinarodni letisté evropského vyznamu e nizka efektivita vymahani prava

e postup v modemizaci a rozvoji transevropske dopravni o omezené moznosti narodni ekonomiky pro vytvoreni siroce
infrastruktury strukturovaného finanéniho trhu

o velké investice do infrastruktury s pozitivnim dopadem na Socialni situace
Zivotni prostredi o rostouci nezaméstnanost s vyraznymi prvky strukturalni

. relativné vyhovujici kapacita a rozmisténi technické i socialni nezaméstnanosti, vysoky podil dlouhodobé nezaméstnanych
infrastruktury nesoulad vzdglavaciho systému s poZadavky trhu prace

e pomérné hustd sit a regionalni dostupnost kol primarniho a o nedostatetna piirozena motivace k podnikani zpisobena
sekundarniho vzdélavani naru$enim podnikatelskych tradic po dobu desitek let

»  preference vefejné dopravy ve srovnani s EU o nedostateéna propojenost odbornych a jazykovych znalosti a

Poloha a regionalni profil ) praxe u zaméstnancu

* vyhodna geograficka poloha Ceske republiky o nedostateéné rozvinuty systém celozivotniho vzdalavani

e vyznamna socialnéekonomicka pozice Prahy v evropské podnikatelt a jejich zaméstnanc(
hierarchii sidel o nedostateéna mobilita pracovni sily

o relativné nizké disparity v socialnéekonomickém rozvoji o nerovné postaveni Zen na trhu prace
regiond e nedostatecna integrace specifickych skupin obyvatelstva

*  rostouci pozitivni tloha regionalnich center ve vyvoji regiond o relativng &tédry socialni systém s nedostateénym tlakem na

o historicky a pfirodni potencial pro rozvoj aktivniho cestovniho gast obyvatelstva k zapojeni se do pracovniho procesu
ruchu — kUltUmi, historické a technické pamétky, |azenstvi Vybaveni uzemi zakladni infrastrukturou

Oblast vyroby a sluzeb o nedostate¢na kvalitativni irovefi dopravni infrastruktury




o

adaptabilita segmentu malych a stfednich podnikd na ménici
se pozadavky trhu

tradice primyslové vyroby

dobré predpoklady pro rozvoj informacnich technologii
podpora rozvoje vlastni védecké, vyvojové a vyzkumné
zékladny ze strany nékterych pfimych zahrani¢nich investor(i
rozvinuta oblast firem se zaméfenim na feSeni ekologickych
problém0

systém podpory exportu

vyhledavani pfilezitosti pro vyvoz, informacni, vzdélavaci,
asistencni sluzby

propracovany systém pojistovani vyvoznich Gvérovych rizik pfi
vyvozu eskych vyrobkl

komplexni nabidka financovani exportnich Gvérd, financovani
vyroby pro vyvoz a financovani investic eskych pravnickych
0sob v zahrani¢i

financni sluzby s financovanim vyvozu souvisejici

Stav zivotniho prostiedi

celkové zlepSovani stavu Zivotniho prostiedi
revitalizace oblasti negativné zasazenych lidskou €innosti
zvySujici se environmentalni povédomi obyvatelstva

Makroekonomicka situace

vstup do EU, dobré jméno CR v EU

moznosti oziveni svétového hospodarstvi

dobré jméno ¢eského exportu na ,tradicnich® trzich
zvySeni obchodné ekonomické aktivity na vnitfnim trhu EU
vyuziti moznosti financovani ze zdrojii EU

zvySeni participace na rozvojové spolupraci EU
pokraCovani pfilivu pfimych zahrani€nich investic
piizniva a udrzitelna struktura hospodarského rdstu
zjednoduSovani dariového systému

reforma systému vefejnych financi

pokradujici reforma vefejné spravy

nedobudovana sit' transevropskych komunikaci na pozadované
kvalitativni Grovni
lokalné nevyhovuijici stav technické infrastruktury

nizka droven Cisténi odpadnich vod na lokalni drovni
neodpovidajici Uroven infrastruktury cestovniho ruchu

Poloha a regionalni profil

vyznamny rozdil v ekonomické vyspélosti region(i ve srovnani
sEU

o vyznamné regiondlni rozdily v mife nezaméstnanosti

o vyrazné regiondlni rozdily z hlediska podilu a koncentrace
strukturalnich problém0

o prfiliSna koncentrace ekonomickych aktivit do Prahy

o nedostate¢na dopravni obsluznost regionli vefejnou dopravou
nevyhovuijici napojeni regionalnich komunikaci na patefni
evropskeé sité

e pretrvavani rozdilu v podminkach Zivota mezi venkovskymi a
méstskymi oblastmi

Oblast vyroby a sluzeb

o nedokonéena restrukturalizace hospodafstvi

o vysoky podil vyrob s nizkou pfidanou hodnotou

o nizky podil terciarniho sektoru

o nedostatecné rozvinuty systém specializovanych sluzeb
(finannich, obchodnich, technickych apod.) pro malé podniky
a podnikatele

e nizka exportni schopnost malych a stfednich podnikd a
schopnost participovat na aktivité pfimych zahraniénich
investort

e nizka produktivita prace ve vztahu k EU

o nedostatek vlastnich investiénich prostiedkd a prostfedkd pro
inovace a kapitalu pro export

o nedostate¢ny rozvoj a transfer novych technologii a
nedostate¢na provazanost podniki s institucemi vyzkumu a
vyvoje

o nedostate¢né vytvareni siti malych a stfednich podnikd

o nepfehlednost informaci o trzich

o nizka vybavenost exportnimi kompetencemi a znalostmi

e narocné byrokratické postupy a neochota tredniku

Stav zivotniho prostredi

kvalitativni uroven enviromentalniho prostfedi nedosahuje v
nékterych oblastech standardu EU

nedostate¢né vSeobecné povédomi a informovanost o
principech udrzitelného rozvoje

regionalné rozdilna zatiZzenost Zivotniho prostfedi

existence starych zatézi

nevyhovuijici systém odpadového hospodarstvi

vysoka energeticka narocnost vyrobnich procest a nizky podil
obnovitelnych zdrojl energie

nedostate¢ny rozvoj mimoprodukénich funkci zemédélstvi a
lesa

PRILEZITOSTI HROZBY

Makroekonomicka situace

pfetrvavajici hospodarska recese ve svétovych ekonomickych
centrech — zejména v EU

vstup do EU - neschopnost vyrovnat se s konkurenénimi tiaky
vEU

snizeni prostiedk( z EU v disledku zmény financnich priorit
EU

vnimani CR jako zemé realizujici ,praci ve mzdg“ bez
inovacniho potencialu

vnimani CR jako tranzitivni ekonomiky (,vychodni“ image CR)
vnimani CR jako zemé s vy$§i mirou korupce, byrokracie a
pomalého soudnictvi

pfenos obchodu a investic do zemi s men3imi naklady




o ZlepSeni ochrany intelektualniho vlastnictvi (patenty a vzory)

o zjednoduseni komunikace podnikateli se statni spravou s
vyuzitim informacnich a komunikaénich technologii

e zajem vefejnosti o spolutiast v rozhodovacich procesech

o zvySeni nabidky rizikového kapitalu pro financovani inovaéné
zamérenych projektl malych firem s velmi kratkou historii.

o vytvafeni novych zplsob( efektivni implementace nastroju
pfimé podpory podnikateldim.

e odstranovani docasnych administrativnich bariér pfi pronikani
tuzemskych firem na trhy EU.

o historicky a pfirodni potencial pro rozvoj cestovniho ruchu

o pokradujici zajem zahraniénich turistti o CR

o vhodné pfirodni podminky pro ekonomicky rozvoj

Socialni situace

e ZlepSeni uplatriovani pravnich pfedpoklad(i rovnosti muzi a
Zen

e zavedeni a rozvoj systému celozivotniho vzdélavani

Oblast vyroby a sluzeb

o vytvofeni dlouhodobé materidlni z&kladny pro vzdélavaci a
poradenské sluzby k rozvoji podnikani

e zvy$eni necenové konkurenceschopnosti produktd

e zjednoduSeni postupl zakladani podnikatelskych subjektu

e posileni prav véfiteld a vytvoreni podminek pro konstruktivni
postupy feseni insolvence podnikatelt i osob

o cilena propagace podnikatelstvi

produkce

o oddalovani fiskalni reformy
vyvoj vefejného dluhu
silny kurz koruny ohrozujici exportni schopnost nékterych
odvétvi

o nedokonceni reformy vefejné spravy
nizka vymahatelnost prava a pomala ¢innost soudd
postupné piizplsobovani tuzemskych cenovych relaci a
cenové hladiny cenovym relacim a hladiné v zemich EU

Socialni situace

e vyrazné negativni charakteristiky demografického vyvoje

o tlak na rist mezd

Infrastruktura a regionalni profil

e omezené vefejné (obce, kraje) zdroje na investice do
infrastruktury

o narstani regionlnich rozdild

o pretrvani negativniho environmentalniho image nékterych
region(i

Oblast vyroby a sluzeb

o nesladéni postupl vlady a krajii v zaméFeni aktivit k podpore
podnikani.

e nevyvazena struktura pfimych a nepfimych nastrojd podpory
podnikani a priorit rozvoje

o nedostate¢nd implementaéni kapacita pro vyuZiti zvySeného
rozsahu prostfedku ze strukturalnich fondd

Stav zivotniho prostiedi

o riziko vyskytu extrémnich klimatickych jevd

B.2.2 ODVETVOVA ANALYZA

B.2.2.1 Vymezeni relevantniho trhu

K vymezeni ptsobnosti spole¢nosti LAZNE

hledisek:

1. Produktové vymezeni

LIBVERDA, a.s. je tfeba piistupovat ze tii

Poskytovani lazeniské péce, ubytovacich a stravovacich sluzeb.

2. Regionalni vymezeni

Spolec¢nost poskytuje své sluzby v misté svého sidla.

3. Cilova skupina odbérateli

Spolecnost poskytuje své sluzby (KLP — komplexni lékafskou péci i PLP —
piispévkovou Iékaiskou péci) pievazné pojisténcim Ceskych zdravotnich pojistoven a
samoplatcim z tuzemska i ze zahranici.

B.2.2.2 Charakteristika relevantniho trhu

Lazeniska 1écba v nasi zemi kombinuje uc¢inek ptirodnich 1é¢ivych zdrojii s preventivni a
rehabilitaéni péci a s 1écbou nékterych chronickych onemocnéni. Lazenskou péci, vcetné
ureni stupn€ naléhavosti, poskytovanou jako nezbytnou soucast léCebného procesu,
doporucuje oSetiujici 1€kaf, potvrzuje revizni Iékai a hradi ptisluSna zdravotni pojistovna.
Informace jsou pievzaté z publikace Lazefiska péde 2013 vydané Ustavem zdravotnickych
informaci a statistiky CR.

V roce 2013 bylo v CR evidovéano 85 poskytovatelii lazetiské 1é¢ebné rehabilitacni péce (dale
jen lazenské péce), kteti disponovali celkem 24 840 lazky. Ptiblizn€ 12 % lizkové kapacity
patii laznim zfizovanym centralnimi organy, tj. Ministerstvem zdravotnictvi a Ministerstvem



obrany CR. Jedny lazné provozuje mésto a zhruba 87 % kapacity spravuji jiné pravnické
osoby nebo fyzické osoby.

Lazeniska péce doporucend lékatem jako nezbytnd soucést 1é¢ebného procesu se déli na
komplexni lazeiiskou péci - KLP (pln¢ hrazenou) zdravotni pojistovnou, a prispévkovou
lazeniskou péci - PLP (Castecné hrazenou). Détem a dorostu je zasadné poskytovana
komplexni lazeniska péce s vyjimkou piipadii, kdy o 1écbu formou ptispévkoveé péce pozadaji
rodice pacienta.

Komplexni lazeniskou péci (KLP) vyuzilo v roce 2013 celkem 59 590 pacienti (o 20 834
osob méné nez v roce 2012 a o 38 733 osob méné nez v roce 2011). V roce 2013 tvofili
dospéli pacienti 85,9 % vSech pacient v rdmci KLP. Celkem u 54,1 % pacient KLP hradila
naklady spojené s pobytem a lé€bou VSeobecnd zdravotni pojistovna (VZP) a zbyvajicim
pacientim ostatni pojistovny. Komplexni lazeniskd péCe navazuje na ustavni péci nebo
specializovanou ambulantni zdravotni péci. Je zameéfena na doléCeni, zabranéni vzniku
invalidity a nesobéstacnosti ¢i na minimalizaci rozsahu invalidity. Tyka se rovnéz nemoci z
povolani a jinych druhti poskozeni zdravi pii vykonu profese. U Ucastnikidi nemocenského
pojisténi se poskytuje v dobé jejich docasné pracovni neschopnosti. Jizdné do lazeniského
zafizeni se podle nové Upravy nepropléci, pacient rovnéZ na misté hradi lazenisky poplatek.

Prispévkova lazenska péce (PLP) byla poskytnuta celkem 12 734 pacientim (v roce 2012 to
bylo celkem 14 848 osob a v roce 2011 celkem 17 084 osob), z toho 99,2 % byly dospé€lé
osoby. VZP hradila 1écebné vylohy 54,6 % klientiim PLP a zbyvajicim pacientiim tyto vylohy
hradily ostatni pojiStovny. Tento typ péce je poskytovan predevSim pojiSténcim s
chronickym onemocnénim, a to jednou za dva roky, nerozhodne-li revizni 1ékat jinak.
Stravovani, ubytovani, jizdné (do lazni a zpét) a lazensky poplatek si hradi klient sam. Klient
Cerpa lazenskou péci v ramci své dovolené.

Dalsi variantou pfispévkoveé lazenské 1é€by je moznost objednat si rovnéZ lééeni ambulantni.
Béhem roku 2013 takovou 1é¢bu podstoupilo 44 527 osob, z toho bylo 438 pacientii v
kategoriich déti a dorostu. Pro srovnani v roce 2012 bylo ambulantné odléceno 43 785 osob a
v roce 2011 45 081 osob.

Samoplatecka 1écba, pifi které si vSechny nédklady spojené s pobytem a lécbou hradi klient
sam, byla vyuzita rekordnim poctem 139 605 tuzemskych klienti. V tomto pfipadé¢ nemusi
mit klient 1ékaiské doporuceni a doba pobytu pro samoplatce neni nijak limitovana. Az na
335 pacientii ve veéku détském a dorostovém se jednalo o dospélé osoby. Pocet tuzemskych
platicich klientt v laznich byl o 33 224 osob vyssi nez v roce 2012 a o 24 648 osob vyssi nez
v dosud rekordnim roce 2010. Jelikoz za posledni roky dochézi spiSe k redukci plateb od
zdravotnich pojiStoven, orientuji se poskytovatelé lazeiiské péce na vylepSovani svych sluzeb,
jak v oblasti ubytovaci, stravovaci 1 1écebné, tak na akvizici stale SirSi klientely platicich
riznymi formami ,,hotovostnich* plateb.

V roce 2013 absolvovalo lazeniskou 1é€bu v naSich laznich 165 623 cizinct. Oproti roku 2012
je to 0 6 739 osob vice a oproti roku 2011 o 31 993 osob vice. Cizinci se v laznich v CR
nejcasteji 1é¢i s indikaci nemoci pohybového ustroji (54,1 %), dale nemoci traviciho Ustroji
(17,7 %) a nemoci z poruch vymeény latkové a z1az s vnitini sekreci (10,8 %).

Do ceskych a moravskych lazni pfijelo béhem roku 2013 dhrnem 377 552 Kklienti za
lazenskou péci, pficemz v roce 2012 to bylo 360 537 osob a v roce 2011 to bylo 360 178
osob. Z toho 19,2 % osob bylo v laznich v roce 2013 léceno na naklady vetejného
zdravotniho pojiSténi (KLP + PLP celkem). Cizinci tvofili 43,9 % a tuzemsti samoplatci 36,9
% celkového poctu 1éenych klientl v 1aznich. DalSich 4 040 osob pobyvalo v laznich jako
doprovod hrazeny zdravotni pojistovnou.
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Lécenym osobam v laznich bylo poskytnuto 4 574 440 oSetifovacich dni, tedy v priméru
12,1 dni na osobu. Z toho pacientim v ramci vefejného zdravotniho pojisténi bylo
poskytnuto 1 568 199 oSetfovacich dnt, coz je 34,3 % veskerych oSetfovacich dnii. Primérné
délka pobytu pacienta v ramci KLP byla 22,2 dnd, primérna délka pobytu pacienta v ramci
PLP byla 19,3 dnii. Tuzemsti samoplatci v laznich stravili 919 820 oSetfovacich dni (20,1 %
z oSetfovacich dnt vSech klientll). Primérna délka lazenského pobytu tuzemského samoplatce
byla 6,6 dnl. Pacientim z ciziny bylo poskytnuto 2 086 421 oSetfovacich dntl, tedy 45,6 %
vSech oSetfovacich dnt, a primérny léCebny pobyt cizince trval 12,6 dnt.. Porovnani
poskytnutych oSetfovacich dnili ve srovnani s absolutnimi pocty osob 1é€enych v laznich (viz
vyse) podava presnéjsi obraz podilti pacientli dle zpisobu thrady péce a potvrzuje trvale
klesajici podil klientl v rdmci vetejného zdravotniho pojisténi, jesté zdiraznény vyhlaskou €.
267/2012 s novym indika¢nim seznamem lazenské 1éCebné rehabilitaéni 1é¢by z prostiedkil
vetejného zdravotniho pojiSténi. V roce 2010 byl podil oSetfovacich dnii poskytnutych
pacientim na naklady vefejného zdravotniho pojisténi na celkovém poctu oSetfovacich dnti
54,6 %, v roce 2006 to bylo 58,1 %.

Do lazenské péce pro dospélé bylo pfijato celkem 367 371 pacientti. Nejvice klientd tvoftili
cizinci (44,7 %), tuzemsti samoplatei tvofili 37,9 %, komplexni lazeniskou péci vyuzilo
13,9 % dospélych pacientii a 3,4 % pacientl byla poskytnuta piispévkova lazenska péce. V
pofadi indikaci se u 1é€by hrazené zdravotnimi pojistovnami (KLP i PLP), stejné jako v
minulych letech, nejcastéji vyskytovaly nemoci pohybového tstroji - 51,9 % celkového poctu
dospélych. Nasledovaly nemoci nervové (17,9 %) a nemoci obéhového ustroji (11,5 %).

Primérna oSetfovaci doba u dospélych pacienti 1é¢icich se na néklad zdravotniho pojisténi
byla u KLP 21,4 dnti a u PLP 19,3 dnf, u plné platicich tuzemct 6,6 dnti a u cizincti 12,6 dnt.

Wi podtu ditsiojch pacient( a dorosty

Wipvoj podtu despélych pacientd v lazefiskych zafizenich (bez cizinci)

W larefiskych zafizenich (bez cizincu)
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Lazefskd péte v roce 2013 pro dospalé podle
indikaénich skupin na ndklad zdravotnihe pojisténi
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B.2.2.3 Perspektivy vyvoje relevantniho trhu

Perspektivy vyvoje relevantniho trhu je obtizné odhadnout, protoze jsou vyrazné zavislé na
uplatiiované zdravotnické politice. Lazenskd péce se ve vztahu k celkové 1écebné péci
vyznacuje nékolika vyznamnymi odliSnostmi:

lazeniska péce poskytovand na zaklad€ navrhu oSettujiciho lékare;

navrh pfedem schvaluje revizni 1ékar pojistovny a vydaje tak jsou piisné regulovany;
systém kontroly poskytované péfe je detailné¢ propracovany a jsou stanoveny piesné
denni pausaly — slozek lazeniského pobytu — 1é¢eni, ubytovani a stravovani;

lékatfi mohou navrhnout rovnéz piispévkovou péci, kdy pacient si sam hradi ubytovani a
stravovani;

kazdy pacient na konci svého pobytu v 1aznich potvrzuje sviij Gcet za 1écebnou péci.

Z analyzy poskytovatell lazenskych sluzeb vyplyvaji nasledujici zavéry:

Neptiznivé dopady poklesu navrhové Cinnosti Iékaili, dlouhodoba stagnace cen za tyto
sluzby ze strany zdravotnich pojistoven ma piimé dopady na hospodafeni a zaméstnanost
v lazenskych zafizenich, zejména téch, kterd jsou zavisld na domécich zdravotnich
pojisténcich. Tyka se to vétiny lazefiskych zatizeni v CR.

Prosperitu lazefistvi v CR neni mozné zaloZit na zahraniéni bohaté klientele. Lazeiistvi by
m¢élo byt vnimano jako plnohodnotny segment zdravotni péce hrazené ze zdravotniho
pojisténi a financovano na stejnych principech jako u ostatnich soucasti zdravotni péce.
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B.2.2.4 Analyza konkurenc¢ni situace a vnitiniho potencialu

Spole¢nost LAZNE LIBVERDA, a.s. pasobi na regionalnim trhu v Libereckém kraji, v
oblasti obce Hejnice.

Na tomto regionalnim trhu je n€kolik poskytovatelll lazenské péce:

= Janské lazné - Statni 1écebné 14zné Janské Lazné, s.p.
Patfi mezi nejvyznamnéjSi lazné v Libereckém kraji a jsou také nejvyhlaSené;si.
Nabizeji lécebné pobyty jak pro dospélé, tak pro déti.

» Lazné Bélohrad - Anenské slatinné lazné
Anenské slatinné 14zné se 120letou tradici se nachazeji v poklidném méstecku Lazné
Bélohrad. Klienti do zdejSich 1azni ptijizd€ji pfevazné s onemocnénim pohybového
ustroji. Jde hlavné o revmatické choroby, bolesti patefe, Bechtérevovu chorobu,
artrézy, stavy po urazech a ortopedickych operacich, kotfenové syndromy pii
onemocnéni patete a chabé periferni obrny. Dalsi indikaci je 1é€ba deformujicich jizev
po urazech a popaleninach. Vedle klasickych 1écebnych pobytl jsou k dispozici také
pobyty rekondi¢ni a specialné zamétené.

=  QOsecna — Lazné Kunratice

Lazné Kundratice poskytuji svym hostim procedury, které plisobi velice ptiznivé pfi
nasledujicich onemocnénich: rheumatickd arthritida, Morbus Bechtérev, funkéni
poruchy patefe (blokady patete), chronické ploténkové syndromy a stavy po operaci
plotének, arthrosy, spondylosy, spondylarthrosy, porusené pohybové stereotypy,
svalovy rheumatismus, onemocnéni svalti, Slach a povazek, a to zéanétlivého,
toxického 1 traumatického ptivodu. Mimo tato onemocnéni je mozné piiznivé ovlivnit
1 pfidruzend onemocnéni typu hyperurikemie, vysokého krevniho tlaku, ischemické
choroby dolnich koncetin, cukrovky, a podobné.

Nosnym lé€ebnym programem jsou koupele v piirodni 1é¢ivé sirnozelezité slatin€ a
tato lécba je podle potfeby dopliiovana riznymi typy masazi,koupelemi jehli¢natymi,
sirnymi, jodovymi, perlickovymi, vodolécbou a mnoha dalSimi procedurami vcetné
akupunktury, plynopunktury, kryotherapie a chiropraxe. V soucasné dobé bylo
podavani lé¢ebnych procedur rozsifeno o oSetfeni pomoci laseru a biolampy.

= Zeleznice

Na ndrodni Grovni se Spolecnost stfetdva s dal§imi vyznamnymi ldznémi napt. Jesenik,
Marianské Lazné, Lazné Luhacovice, FrantiSkovy Lazné, Jachymov, Teplice nad
Becvou atd.

Moznosti zédsadni zmény zaméteni v ramci 1é€ebnych indikaci jsou managementem do jisté
miry omezené, jelikoz klicové faktory jsou zpravidla dany, jako napf. ucinnost lé¢ebnych
prament a jejich rozsah aplikace, dale atraktivita 1azeniské oblasti a blizkého okoli, historické
pamatky, dopravni obsluznost kvalita sluzeb ve mésté apod. Na druhé strané¢ management ma
moznost ovlivnit kvalitu poskytovanych lécebnych sluzeb vcetné¢ ubytovani. Zaméfeni na
vys$8i nebo stfedni klientelu je vSak ve znacné mife ovlivnéno charakterem, umisténim
proslulosti lazni.

Vstup konkurence na tento trh je regulovan. Nejvyznamnéjsi piekazkou pro vstup
konkurence tykajici se relevantniho trhu je vedle kapitdlového vybaveni pro vybudovani
hotelovych kapacit ziskani dobrého jména a tradice a samoziejm¢ kontrola nad 1écebnymi
prameny. Vyznamnou piekazkou vstupu nové konkurence je i samotnd vysokd intenzita
konkurenéniho prosttedi v dané oblasti a ocekdvané restrikce, které ovliviiuji troven nakladi



a ceny, a tim 1 vykonnost podniku.

Spolec¢nost vS§ak ma vyrazné regionalni charakter a mezinarodni konkurenci je vystavena
pouze v omezené mitfe. Nejvyssi konkurenci ze zahrani¢i predstavuji Slovenské 1azné€, odkud
lze ocekavat ve stfednédobém casovém horizontu vySs$i konkurenéni tlak. Naproti tomu
mohou vznikat i nové ptilezitosti pro uplatnéni nabidky Spole¢nosti pro klientelu ze zemi EU

vzhledem k pfiznivéj$im cendm oproti cenam sluzeb lazni v zemich EU

Nejvyznamngjsi postaveni na strané zakaznika vii¢i spolecnosti LAZNE LIBVERDA, a.s.
zaujimaji zdravotni pojistovny a zejména VZP. Jeji vyjednavaci pozice je vysoka, proto jsou
smlouvy dojedndvany jednotné prostiednictvim Svazu lé¢ebnych lazni. Vyjednéavaci pozice
spole€nosti vzhledem k ostatnim pojiStovnam neni vyrazné vyssi. Dalsi meziro¢ni zvySovani
je znacné ovlivnéno vysledky jednani s VZP a zejména legislativou v oblasti vyse piipévki na
uhrady pobytu a thrady procedur z prostfedka vefejného pojisténi.

Z ptedchoziho rozboru miizeme sestavit SWOT analyzu spoleénosti LAZNE LIBVERDA,
a.s. takto:

SILNE STRANKY SLABE STRANKY ‘
= stabilni postaveni na regionalnim trhu = vyrazna zavislost na zdravotnich pojiStovnach
= dlouha tradice = Spatna dopravni obsluznost a nizka atraktivita
= dobra odborna uroven pracovnikl okolniho regionu z hlediska turistickych atrakci a
= pomérné stabilizovany trh aktivniho odpocinku
PRILEZITOSTI HROZBY |
= ziskani novych klientll z fad samoplatct a z fad = omezeni Uhrad vydaju na lazefiskou péci z fad
zahrani¢ni klientely (vyhodna je poloha kolem zdravotnich pojistoven
statnich hranic) = zmeéna legislativy
= moznost rozSifit nabidku relaxacnich a wellness
programu

B.3 FINANCNI ANALYZA A SESTAVENI FINANCNIHO
PLANU

V ramei finanéni analyzy spole¢nosti LAZNE LIBVERDA, a.s. byly provedeny nasledujici
rozbory:

» ANALYZA STRUKTURY FINANCNICH VYKAZU (v horizontalni i vertikalni roving),

» ANALYZA POMEROVYCH UKAZATELU (rentability, aktivity, zadluzenosti, likvidity,
kapitalového trhu, produktivity prace),

» ANALYZA POMOCI SYNTETICKYCH UKAZATELU (Altmaniv index finan¢niho zdravi,
Index IN)

Tyto analyzy jsou uvedeny v piiloze.

B.3.1 ZAVERY FINANCNi ANALYZY

Ze zde provedené financni analyzy jsou zifejmé nasledujici skutecnosti:

» Struktura aktiv i pasiv odpovidd pfedmétu ¢innosti oceiovaného podniku, trendy
vyvoje této struktury jsou vesmes pozitivni. Struktura aktiv se vyrazné zmeénila po
prodeji nemovitého majetku zacatkem roku 2011. Zapsany zakladni kapital
spolecnosti se v analyzovaném obdobi neménil.



» Vyvoj jednotlivych polozek vykazu ziski a ztrat nevykazuje zZadné dramatické
zmény.

» PenéZni tok ocenovaného podniku je rozkolisany.

» Trendy vétSiny zde uvedenych pomérovych ukazatelii maji negativni tendence.

Piestoze akciovou spoleénost LAZNE LIBVERDA, as. miZzeme na zakladé rozboru
dosavadnich hospodatskych vysledka charakterizovat jako stabilizovanou firmu, nemtizeme
predikovat jeji vyvoj ve form¢ finan¢niho planu, vychazejiciho z jejiho dosavadniho vyvoje.

B.4 ANALYZA OCENENI

Ugelem tohoto posudku vymezenym v odstavei A.1.2. je stanoveni trzni hodnoty baliku 988
kust akcii s nominalni hodnotou 100,- K& emitovanych spoleénosti spole¢nosti LAZNE
LIBVERDA, a.s., a to pro ucely jejich vetfejné nedobrovolné drazby konané v souladu s § 33
zak. €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovych trzich.

Datem ocenéni je 31. ¢ervenec 2014.

B.4.1 POUZITE ZPUSOBY OCENENI — VOLBA A ZDUVODNENiI METOD OCENENI

B.4.1.1 Volba metod ocenéni

Ocenéni akcii spole¢nosti vychdzi z hodnoty alikvotniho podilu na trzni hodnoté ¢istého
obchodniho majetku spolecnosti.

Hodnotu &istého obchodniho majetku (COM) miizeme vypoditat dvéma zptisoby:

1. jako soucet jednotlivych polozek majetku snizeny o souhrn zavazki
2. ocenénim podniku jako celku (pfedevsim vynosovymi metodami, piipadné¢ metodou
trzniho porovnani)

Vzhledem k tcelu ocenéni byly pro ocenéni akcii spole¢nosti pouzity tyto metody:

1. Ocenéni majetkovou metodou ucetni hodnoty
2. Ocenéni majetkovou metodou precenéni aktiv a cizich zdroji na trzni hodnotu

B.4.1.2 Zduavodnéni volby metod ocenéni

Obecné je poklddana pii oceniovani jméni spoleCnosti a podnikii za zdkladni vynosova
metoda diskontovanych volnych penéznich toki (DCF). Tato metoda je z pohledu teorie
nejspravnéjsi a poskytuje pfimy pohled na ekonomiku podniku.

Spole¢nost LAZNE LIBVERDA, a.s. v roce 2011 prodalo vétsinu svého nemovitého majetku
a nyni bude podnikat v pronajatych prostorach jako najemce. Vzhledem k této vyrazné zméné
ve struktufe majetku neni mozné sestavit finan¢ni plan zaloZeny na hospodaiskych vysledcich
spole¢nosti v analyzovaném obdobi. Bylo proto nutné pfistoupit k majetkovému ocenéni.

Metoda ucetni hodnoty je pro urceni trzni hodnoty spole¢nosti z vyse uvedenych dtvodi
nevhodnd, je pouzita pouze jako doplitkova.



B.4.2 OCENENI PODLE UCETNi HODNOTY VLASTNIHO KAPITALU (BOOK VALUE)

Ucetni hodnotu je mozno chapat jako soubor veskerého majetku a zavazkd, ktery je uveden
v rozvaze. Z rozdilu mezi ucetni hodnotou celkovych aktiv a ucetni hodnotou zavazki vSeho
druhu zjistime ucetni hodnotu jméni spole¢nosti jako hodnotu vlastniho kapitélu.

Pro stanoveni uéetni hodnoty vlastniho kapitalu akciové spoleénosti LAZNE LIBVERDA,
a.s. pfipadajici na jednu akcii o nominélni hodnoté 100,- K¢ pouzijeme rozvahu s udaji k datu
31.7.2014. Ucetni hodnota vlastniho kapitalu k tomuto datu je 31 513 tis. K¢.

Zakladni kapital spole¢nosti LAZNE LIBVERDA, a.s. je tvofen 63 853 ks kmenovych akcii
na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 100,- K¢. Akcie spolecnosti se oceni
podilem, v jehoZ ¢itateli je vlastni kapital akciové spolecnosti podle tcetnich vykazl a ve
jmenovateli pocet vydanych akcii:

hodnota 1 ks akcie = E = M = 493,52 K¢

n 63853

UCETNi HODNOTA 1 ks akcie s nominalem 100,- K¢ je: 493,52 Ké

Tato hodnota je vypocitana pouze z diivodi uplnosti znaleckého posudku, pro majetkoveé
ocenéni je nutné pouzit majetkovou metodu.

B.4.3 OCENENI MAJETKOVOU METODOU LIKVIDACNi HODNOTY

Pro stanoveni této hodnoty vyjdeme z icetnich hodnot aktiv a cizich zdrojii a provedeme
jejich pfecenéni na trzni hodnotu a zohlednime naklady likvidace.

Po prozkoumani jednotlivych polozek aktiv byly shledany nésledujici diivody pro jejich
ptecenéni (polozkové pfecenéni je uvedeno v ptiloze tohoto posudku):

AKTIVA
B. DLOUHODOBY MAJETEK

B I. Dlouhodoby nehmotny majetek

Spole¢nost LAZNE LIBVERDA, as. eviduje nehmotny majetek v celkové pofizovaci
hodnoté 2 499 tis. K¢. Tento majetek je k datu ocenéni jiz zcela odepsan.

Nazev a typ Porl(z:z;/;:\:écena Opravky Zustatkova cena | Cena obvykla

CELKEM nehmotny majetek 2498 774,44 249877444 0,00 141,190,24

B II. Dlouhodoby hmotny majetek

Spolegnost LAZNE LIBVERDA, a.s. eviduje v G&etnictvi nasledujici dlouhodoby hmotny
majetek:



Pofizovaci cena Zustatkova

Nazev a typ celkovi Opravky cena Cena obvykla
CELKEM kancelafska a vypocetni technika 942 893,07 666 344,19 276 548,88 211 153,29
CELKEM zdravotnické pfistroje 4 460 725,88 4191 685,19 269 040,69 481 596,84
CELKEM energetika, vytahy, dopravniky 4 562 625,85 4 241 089,93 321 535,92 795 654,31
CELKEM pracovni stroje, zafizeni a naradi 3019177,92 2794 452,80 224 725,12 377 132,69
CELKEM dopravni prostfedky 5923 899,96 5083 508,23 840 391,73 1124 904,25
CELKEM inventaf, nabytek, textilie 1541 348,40 1541 348,40 0,00 133 766,54
CELKEM DHM pod 40 tis., poskytnuta dotace 291 265,89 291 265,89 0,00 30 367,38
CELKEM DHM ostatni DHM 1306 815,73 1286 084,53 20731,20 163 496,61
CELKEM DHM ostatni DHM 61 142,00 0,00 61 142,00 61 142,00
CELKEM 22109 894,70 20 095 779,16 2014 115,54 3 384 680,70

Jiny dlouhodoby hmotny majetek v ucetni hodnoté 61 tis. KE ponechdme bez ptecenéni.

B Ill. Dlouhodoby finanéni majetek
Spole¢nost LAZNE LIBVERDA, a.s. neeviduje zadny dlouhodoby finanéni majetek.

C. OBEZNA AKTIVA
C I. Zasoby

Spole¢nost na uctech 111 a 112 spolecnost eviduje skladové polozky potravin, 1€ki a
technického materialu v ucetni hodnoté 1 610 tis. K¢. Obrat zasob odpovida jejich charakteru,
precenime koeficientem 0,9.

Na uctu 132 je evidovano zbozi na recepcich lazeniskych domt a v restauraci v hodnoté 463
tis. K¢, pfecenime koeficientem 0,9.

C II. Dlouhodobé pohledavky

Spole¢nost LAZNE LIBVERDA, a.s. eviduje dlouhodobé pohledavky ve vysi 3 819 tis. K&.
Tuto polozku ponechame bez precenéni.

C lll. Kratkodobé pohledavky

Spole¢nost eviduje kratkodobé pohledavky v souhrnné vysi 28 030 tis. K¢&. Nejvyznamnéjsi
polozkou kratkodobych pohledavek je pohleddvka za spolecnosti LE CYGNE SPORTIF
GROUPE, a.s. ve vysi 11 970 tis. K¢. Z kratkodobych pohledavek pfecenime koeficientem
0,9 pouze pohledavky z obchodniho styku.

C IV. Kratkodoby finanéni majetek

Spole¢nost LAZNE LIBVERDA, a.s. eviduje na bankovnich uétech a v pokladng 6 762 tis.
K¢. Také tuto poloZku ponechame bez piecenéni.

D I. Casové rozliseni

Spole¢nost LAZNE LIBVERDA, a.s. eviduje polozky na Gétech ¢asového rozliseni naklady
pfistich obdobi ve vysi 62 tis. K¢.

Ptehledné je situace k 31.7.2014 po pfecenéni zachycena v nésledujici tabulce:



Ucetni hodnota Pfecenéni
AKTIVA o 31.7.2014 31.7.2014

AKTIVA CELKEM 01 42760 43090
A. Pohledavky za upsany zékladni kapital 02 0 0
B. Dlouhodoby majetek 03 2014 3526
B.l Dlouhodoby nehmotny majetek 04 0 141
. | Software 07 141
B.II. Dlouhodoby hmotny majetek 13 2014 3385
1. | Pozemky 14
2. | Stavby 15
3. | Samostatné movité véci a soubory movitych véci 16 1953 3324
6. | Jiny dlouhodoby hmotny majetek 19 61 61
B.III. Dlouhodoby finan¢ni majetek 23 0 0
C. Obézna aktiva 31 40 684 39 502
C.L Zasoby 32 2073 1866
1. | Material 33 1610 1449
5. | Zbozi 37 463 417
C.IL. Dlouhodobé pohledavky 39 3819 3819
. | Jiné pohledavky 45 3819 3819
C.II. Kratkodobé pohledavky 47 28030 27 056
1. | Pohledavky z obchodnich vztaht 48 9744 7795
2. | Pohledavky za ovladajicimi a fizenymi osobami 49 11970 11970
6. | Stat - danové pohledavky 53 330 330
7. | Kratkodobé poskytnuté zalohy 54 5568 5568
9. | Jiné pohledavky 56 418 418
C.Iv. Kratkodoby finanéni majetek 57 6762 6762
Penize 58 947 947
. | Ugty v bankéch 59 5815 5815
D.l. Casové rozliseni 63 62 62
1. | Naklady pfistich obdobi 64 62 62

Predpokladejme, Ze zpenéZenim majetkové podstaty je mozné ziskat 43 090 tis. K.
Spoleénost LAZNE LIBVERDA, as. eviduje kdatu ocenéni zavazky v celkové vysi
11 247 tis. K¢ (v€etné naklada pristich obdobi). Predpokladejme dale dobu trvéni likvidace 2
roky a thradu vSech néklada spojenych s likvidaci:

Zpenézeni majetkové podstaty 43 090
Dan z pfevodu nemovitosti 4% 0
Naklady na zpenézeni majetku 4% 1724
Odstupné zaméstnancim 3 mésice 3707
Osobni naklady po dobu likvidace 3 zaméstnanci 2160
Odména likvidatora 5% 2 155
33 345
Zavazky 11 247
Likvidaéni zlistatek 22 098
Doba od ocenéni do ukonceni likvidace 2 roky
Diskontni mira 11,92%
[ Sou¢asna hodnota likvidaéniho zustatku 17 642 |

Akcie spole¢nosti se oceni podilem, v jehoz Citateli je sou¢asnd hodnota likvida¢niho ziistatku
a ve jmenovateli pocet vydanych akcii:

hodnota 1 ks akcie = E = M = 276,29 K¢

n 63853

Hodnota 1 ks akcie po zaokrouhleni je

HODNOTA 1 ks akcie o nominalni hodnoté 100,- Ké




C. ZAVERECNA ZPRAVA

Tento posudek je zpracovan na zdkladé objednévky spole¢nosti CYRRUS CORPORATE
FINANCE, a.s. Jeho ucelem je stanovit trzni hodnotu 988 kusii akcii s nominalni hodnotou
100,- K& emitovanych spole¢nosti LAZNE LIBVERDA, a.s., a to pro Ggely jejich vefejné
nedobrovolné drazby konané v souladu s § 33 zak. ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovych trzich. Datem ocenéni je 31. ervenec 2014.

Jako stézejni byla pouzita majetkovd metoda likvidaéni hodnoty. Tato metoda nejlépe
zobrazuje skute¢nou hodnotu akcii. Z diivodu uplnosti znaleckého posudku je stanovena i
ucetni hodnota vlastniho kapitalu ptipadajiciho na akcii.

Po zvazeni vSech ptedpokladi pravni, ekonomické, provozni a v§eobecné povahy, které jsou
mi k datu zpracovani tohoto posudku zndmy, z pohledu objektivity, opatrnosti a pro zadany
ucel ocenéni ¢inim tento zavér:

Trini hodnota 1 kusu akcie s nomindlni hodnotou 100,- K¢ spole¢nosti LAZNE
LIBVERDA, a.s. z oceiiovaného baliku 988 ks je po zaokrouhleni

276,- KE

(dveé sté sedmdesat Sest korun ¢eskych)

Trini hodnota baliku 988 kusii akcii spole¢nosti LAZNE LIBVERDA, a.s. (tj. 1,55 %
podil na zikladnim kapitilu) s nominalni hodnotou 100, - K¢ je po zaokrouhleni

272 688,- K¢

(dveé sté sedmdesat dva tisice Sest set osmdesat osm korun €¢eskych)

V Brné dne 20. fijna 2014 ———
- 4

. STy Ing. Ivana Prchalova Hefboltova, CSc.



ZNALECKA DOLOZKA

Znalecky posudek jsem podala jako znalkyné jmenovand rozhodnutimi Krajského soudu
v Brné ze dne 7.6. 1999 ¢.j. Spr. 1583/98 a ze dne 9.7.2001 ¢.j. Spr. 1808/2000 pro zakladni
obor ekonomika — ceny a odhady se specializaci cenné papiry a ocenovani podnikil.

Znalecky vkon je zapsan pod poradovym cislem 687 - 37 /14 znaleckého deniku.

Znalecné a uhradu nakladii uctuji podle pripojené likvidace.

V Brné& dne 20. fijna 2014

Ing. Ivana Prchalova Hetboltova, CSc.
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Tento vypis z obchodniho rejstfiku elektronicky podepsal "KRAJSKY SOUD V USTi NAD LABEM [IC 00215708]" dne 10.9.2014 v 20:59:08.
EPVid:9Cc/0bC6M6/jIKRRPtpdXw

Vypis
z obchodniho rejstfiku, vedeného

Krajskym soudem v Usti nad Labem
oddil B, viozka 208

Datum zapisu: 1. kvétna 1992

Spisova znacéka: B 208 vedena u Krajského soudu v Usti nad Labem
Obchodni firma:  LAZNE LIBVERDA, a.s.

Sidlo: Lazné Libverda 82, PSC 463 62

Identifikac¢ni ¢islo: 445 69 505

Pravni forma: Akciova spolecnost

Predmét poskytovani komplexni, pfispévkové a ambulantni
podnikani: lazenskeé péce

poskytovani odbornych ambulantnich zdravotnickych
sluzeb

sprava a vyuziti pfirodnich lé¢ivych zdrojd, véetné
jejich ochrany

sménarenska ¢innost

provozovani solarii

vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3
zivnostenského zakona

hostinska ¢innost

Silni¢ni motorova doprava - osobni provozovana vozidly ur¢enymi
pro pfepravu vice nez 9 osob vcCetné fidiCe, - osobni provozovana
vozidly ur€enymi pro pfepravu nejvySe 9 osob vcéetné fidiCe

Prodej kvasného lihu, konzumniho lihu a lihovin

Masérské, rekondicni a regeneracni sluzby

Statutarni organ - predseda predstavenstva:

pfedstavenstvo:  Ing. ONDREJ ELIAS, dat. nar. 1. srpna 1969
Sadova 2057/11, Ceské Budgjovice 7, 370 07 Ceské Bud&jovice
den vzniku funkce: 14. kvétna 2014
den vzniku Clenstvi: 23. ¢ervna 2012

mistopredseda predstavenstva:

Ing. IRENA SPACKOVA, dat. nar. 28. Gervna 1963

Lesni 2085/26, Ceské Budg&jovice 5, 370 06 Ceské Budg&jovice
den vzniku funkce: 14. kvétna 2014

den vzniku Clenstvi: 14. kvétna 2014

mistopredseda predstavenstva:

Ing. ZBYNEK CEJNAR, dat. nar. 9. srpna 1961
Vankova 348/28, Hloubétin, 198 00 Praha 9
den vzniku funkce: 14. kvétna 2014

den vzniku Clenstvi: 14. kvétna 2014

Zpusob jednani:  SpoleCnost zastupuje predstavenstvo. Za predstavenstvo jednaji
navenek jménem spolecnosti vZdy dva Clenoveé pfedstavenstva

Udaje platné ke dni: 10.09.2014 06:00 1/3



oddil B, vioZzka 208

spolecné. Ve vécech pfevodu nemovitosti nebo omezeni
vlastnickych prav k nemovitostem (zastaveni, zfizeni vécnych prav
nebo omezeni pfevodu nemovitosti) nebo uzavirani najemnich
smluv na dobu urcitou delSi nez jeden rok nebo na dobu neurcitou
s vypoveédni dobou delSi nez jeden rok zastupuji spolecnost vzdy
tfi Clenové predstavenstva spole¢né.

Prokura:

SVETLANA KULBABLOVA, dat. nar. 4. kvétna 1962
€.p. 72, 463 62 Lazné Libverda

Prokurista je zmocnén k pravnim jednanim, ke kterym dochazi pfi
provozu obchodniho zavodu, a to i k tém, pro ktera se jinak
vyZaduje zvlastni plnd moc. Prokurista neni opravnén zcizovat a
zatézovat nemovitosti.

Prokurista se podepisuje tak, ze k firmé& podnikatele pfipoji svij
podpis a Uudaj ozanc€ujici prokuru.

Dozordi rada:

Clen dozorc€i rady:

Martin Simicka, dat. nar. 9. bfezna 1976
Frydlant, Dolni Rasnice 231, PSC 464 01
den vzniku ¢lenstvi: 31. kvétna 2012

mistopredseda dozorc€i rady:

VLADIMIR DRYML, dat. nar. 15. bfezna 1952
EliS¢ino nabfezi 302/29, 500 03 Hradec Kralové
den vzniku funkce: 28. ¢ervna 2013

den vzniku €¢lenstvi: 25. ¢ervna 2013

predseda dozor€i rady:

ALEXANDER SEIDL, dat. nar. 7. Cervence 1978
Jihozapadni V 998/28, Zabéhlice, 141 00 Praha 4
den vzniku funkce: 28. ¢ervna 2014

den vzniku €¢lenstvi: 28. ¢ervna 2014

Akcie:

63 853 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité
hodnoté 100,- KC

akcie jsou bez zvlaStnich prav a povinnosti

Zakladni kapital:

6 385 300,- K¢
Splaceno: 100 %

Ostatni
skutec¢nosti:

Udaje o zaloZeni:

Akciova spolecnost byla zaloZzena podle § 172 Obchodniho
zékoniku. Jedinym zakladatelem spolecnosti je Fond narodniho
majetku Ceské republiky se sidlem v Praze |, Gorkého namésti
32, na ktery pfeSel majetek statniho podniku ve smyslu § 11
odst. 3 zak.C. 92/1991 Sb., o podminkach pfevodu majetku
statu na jiné osoby.

Zakladatel splatil 100% zakladniho jméni spoleCnosti, ktera je
pfedstavovana cenou vkladaného hmotného a dalSiho majet-
ku uvedeného v zakladatelské listiné. Ocenéni tohoto majetku
je obsazeno ve schvaleném privatizacnim projektu statniho
podniku Statni IéCebné 1azné, Teplice, laz.IéCebna Libverda.

Prava a povinnosti spojené s touto akcii bude akcionar
vykonavat prostfednictvim svého zmocnénce, ministerstva zdra-
votnictvi CR. Zvlastni prava, ktera jsou s touto akcii spoje-

Udaje platné ke dni: 10.09.2014 06:00 213
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na, konc¢i pfevodem akcie na jiného akcionare, ktery nebude
sva prava vykonavat prostfednictvim MZ CR, anebo uplynutim
Ihdty deseti let od okamziku jejiho vydani:

a) akcionaf ma rozhodovaci pravo pfi zméné a upravé zaklad-
niho pfedmétu Cinnosti, kterym je poskytovani [éCebné péce

b) akcionar ma pravo veta pfi jednanich o prodejich nemovi-
tosti a pozemkd spolecnosti, které jsou vymezeny v sezna-
mu nemovitosti odsouhlaseném MZ CR,

¢) akcionaf ma rozhodovaci pravo pfi stanoveni poctu IéCeb-
nych pfilezitosti pro jmenovité IéCebné programy AIM,

d) akcionaf ma pravo veta pfi jednani o zméné stanov tykaji-
cich se prav spojenych s témito akciemi.

Dne 27.6.2011 valna hromada spolecnosti rozhodla takto:

1) Zzakladni kapital spoleCnosti se snizuje postupem dle ust. § 213a
obchodniho zakoniku z dosavadni vySe 63.853.000,- K¢ (Sedesat
tfi milion osm set padesat tfi tisic korun ¢eskych) o ¢astku
57.467.700,- K¢ (padesat sedm milion( Gtyfi sta Sedeséat sedm tisic
sedm set korun €eskych) na novou vysi 6.385.300,- K¢ (Sest
milion{ tfi sta osmdesat pét tisic tfi sta korun ¢eskych), a to
sniZzenim jmenovité hodnoty vSech 63.853 ks (Sedesat tfi tisic osmi
set padesati tfi kust) kmenovych listinnych akcii o jmenovité
hodnoté 1.000,- K¢ (jeden tisic korun Ceskych) kazdé z nich, na
novou jmenovitou hodnotu 100,- K¢ (jedno sto korun ¢eskych)
kazdé z nich.

2) Dlvodem snizeni zakladniho kapitalu spole¢nosti je uvedeni
jeho vySe do souladu s hospodarskymi vysledky spolecnosti.

3) Castka, o kterou se snizi zakladni kapital, bude pfevedena na
Gcet ostatnich zavazk( spole¢nosti a vyplacena akcionarim
spole¢nosti.

Pocet ¢lend statutarniho organu: 3

Pocet ¢lend dozoréi rady: 3

Obchodni korporace se podfidila zdkonu jako celku postupem
podle § 777 odst. 5 zdkona €. 90/2012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech.

Spravnost tohoto vypisu se potvrzuje

Krajsky soud v Usti nad Labem

Udaje platné ke dni: 10.09.2014 06:00 3/3



ROZVAHA v plném rozsahu

LAZNE LIBVERDA, a.s.

: 445 69 505

AKTIVA

31.7.14

AKTIVA CELKEM 01 175748 149 616 149 420 143 239 133 775 136 579 123 426 52 228 47 072 42 760
A Pohledavky za upsany zakladni kapital 02 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
B. Dlouhodoby majetek 03 107 409 115 626 111 588 112 238 117 609 111 412 7 358 4 892 2834 2014
B.L Dlouhodoby nehmotny majetek 04 103 134 7 1963 1194 506 169 0 0 0
1.|Zfizovaci vydaje 05
2.|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 06
3.|Software 07 103 134 71 1963 1194 506 169
4.|Ocenitelna prava 08
5.|Goodwill 09
6.|Jiny dlouhodoby nehmotny maijetek 10
7.|Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny maijetek 11
8.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny maijetek 12
B.IL. Dlouhodoby hmotny majetek 13 107 306 115 492 111 517 110 275 116 415 110 906 7189 4892 2834 2014
1.|Pozemky 14 3634 5682 6007 6 007 6007 6 007 28
2.|Stavby 15 90 237 95 575 97 005 91461 99 414 95 315 399
3.[Samostatné movité véci a soubory movitych véci 16 5730 7131 5627 4812 8209 7812 6158 4831 2773 1953
4.|Péstitelské celky trvalych porosta 17
5.|Zakladni stado a tazna zvitata 18
6.|Jiny dlouhodoby hmotny majetek 19 98 91 91 91 91 91 91 61 61 61
7.|Nedokonéeny dlouhodoby hmotny maijetek 20 7476 7013 2215 7 904 2627 1601 342
8.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 21 131 572 67 80 171
9.|Ocerlovaci rozdil k nabytému majetku 22
B.lll.  |Dlouhodoby finan¢ni majetek 23 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.]Podily v ovladanych a fizenych osobach 24
2.|Podily v U¢. jedn. pod podstatnym vlivem 25
3.|Ostatni dlouhodobé cenné papiry a vklady 26
4.|Pujcky a Gvéry ovl. a fiz. osobam a pod podst. vlivem 27
5.]Jiny dlouhodoby finanéni majetek 28
6.|Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 29
7.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 30
C. Obézna aktiva 31 68 148 31831 36 513 30 537 15 492 24 429 115 666 47 085 43 949 40 684
C.L Zasoby 32 2050 4999 4004 4190 3036 2722 2995 2338 2195 2073
1.|Material 33 2007 4929 4004 4080 2810 2375 2661 1951 1622 1610
2.|Nedokonéena vyroba a polotovary 34
3.|Vyrobky 35
4.|Zvitata 36 110
5.|Zbozi 37 43 70 226 347 334 387 573 463
6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 38
c.l. Dlouhodobé pohledavky 39 16 175 0 0 0 0 4020 4020 4020 3819 3819
1.|Pohledavky z obchodnich vztaht 40
2.|Pohledavky za ovladajicimi a fizenymi osobami 41
3.|Pohledavky za uc. jednotkami pod podstatnym vlivem 42 10 153
4.|Pohledavky za spolecniky, ¢l. druzstva a u¢. sdruzeni 43
5.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 44
6.[Jiné pohledavky 45 6022 4020 4020 4020 3819 3819
7.|0Odlozena dariova pohledavka 46
C.lll.  |Kratkodobé pohledavky 47 32319 24534 24 215 18 016 11 345 11 610 104 469 33 435 29 049 28 030
1.|Pohledavky z obchodnich vztaht 48 4514 2158 4 069 1175 3580 2704 1695 4 895 7272 9744
2.|Pohledavky za ovladajicimi a fizenymi osobami 49 92 552 17 023 11970 11970
3.|Pohledavky za uc. jednotkami pod podstatnym vlivem 50 24 400 8028 11974 7 850
4.|Pohledavky za spolecniky, ¢l. druzstva a u¢. sdruzeni 51
5.|Socidlni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 52
6.|Stat - dariové pohledavky 53 2285 4933 159 15 3 1366 920 330
7.|Kratkodobé poskytnuté zalohy 54 837 9 140 7 805 8327 7154 8 564 9413 9 841 8 509 5568
8.|Dohadné ucty aktivni 55 591
9.]Jiné pohledavky 56 283 275 208 664 596 339 218 310 378 418
C.IV. |Kratkodoby finan¢ni majetek 57 17 604 2298 8294 8331 1111 6077 4182 7292 8 886 6762
1.|Penize 58 854 825 890 577 839 484 810 1051 1225 947
2.|Ugty v bankach 59 16 747 1473 7404 7754 272 5593 3372 6241 7 661 5815
3. |Kratkodobé cenné papiry a podily 60
4.|Pofizovany kratkodoby financni majetek 61
D.L Casové rozliseni 63 191 2159 1319 464 674 738 402 251 289 62
1.|Naklady pfistich obdobi 64 46 75 104 175 219 261 266 192 236 62
2.|Komplexni naklady pfistich obdobi 65 1768 790
3.|Prijmy pfistich obdobi 66 145 316 425 289 455 477 136 59 53
Kontrolni ¢islo 999 702 801 596 305 596 361 572 492 534 426 545 578 493 302 208 661 187 999 170 978




ROZVAHA v plném rozsahu

LAZNE LIBVERDA, a.s.

IC: 445 69 505
PASIVA
PASIVA CELKEM 67 175748 149 616 149 420 143 239 133775 136 579 123 426 52 228 47 072 42 760
A. Vlastni kapital 68 96 882 95 625 95178 91760 89 204 111 233 42 457 36 986 31058 31513
Al Zakladni kapital 69 63 853 63 853 63 853 63 853 63 853 63 853 6 385 6385 6 385 6385
1.|Zakladni kapital 70 63 853 63 853 63 853 63 853 63 853 63 853 63 853 6 385 6 385 6 385
2.|Vlastni akcie a vlastni obchodni podily 71
3.|Zmeény zakladniho kapitalu 72 -57 468
Al Kapitalové fondy 73 6 7 7 7 7 7 7 7 7
1.|Emisni &zio 74
2.|Ostatni kapitalové fondy 75 6 7 7 7 7 7 7 7 7 7
3.|Ocefovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkl 76
4.|Ocenovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach 77
AL Rezervni f., nedélitelny f. a ost. f. ze zisku 78 5659 5565 5523 5523 5523 5523 6 625 1277 1277 0
1.|Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond 79 5523 5523 5523 5523 5523 5523 6625 1277 1277
2.|Statutarni a ostatni fondy 80 136 42
A.lV. |Vysledek hospodareni minulych let 81 27 695 27 361 26 200 25795 22378 19 821 518 34786 29 318 24 665
1.|Nerozdéleny zisk minulych let 82 27 695 27 361 26 200 25795 22378 19821 518 34 786 29318 24 665
2.|Neuhrazend ztrata minulych let 83
AV. Vysledek hospodareni béz. icet. obdobi (+/-) 84 -331 -1161 -405 -3 411 -2 557 22029 28 922 -5 469 -5929 456
B. Cizi zdroje 85 78 267 53 545 53 981 50 820 43 869 24742 79708 14 215 15515 10 659
B.L Rezervy 86 45130 29 281 33969 30 425 23 589 0 1535 0 0 0
1.|Rezervy podle zvlastnich predpist 87 45130 29 281 33969 30425 23 589 1535
2.|Rezerva na diichody a podobné zavazky 88
3.|Rezerva na dan z pfijmu 89
4.|Ostatni rezervy 90
B.IL. Dlouhodobé zavazky 91 1006 1141 812 839 1098 1324 534 372 183 183
1.|Zavazky z obchodnich vztaht 92
2.|Zavazky k ovladajicim a fizenym osobam 93
3.|Zavazky k ug. jedn. pod podstatnym vlivem 94
4.|Zavazky ke spole¢nikum, ¢&l. druzstva a G¢. sdruzeni 95
5.|Dlouhodobé prijaté zalohy 96
6.|Vydané dluhopisy 97
7.|Dlouhodobé sménky k uhradé 98
8.|Dohadné ucty pasivni 99
9.|Jiné zavazky 100
10.|Odlozeny dariovy zavazek 101 1006 1141 812 839 1098 1324 534 372 183 183
B.IIL Kratkodobé zavazky 102 13 044 16 709 14 496 18 056 19 182 21524 77 639 13 331 12 289 10 476
1.|Zavazky z obchodnich vztaht 103 9694 4671 2221 5362 2885 2037 910 470 1365 449
2.|Zavazky k ovladajicim a fizenym osobam 104 3500
3.|Zavazky k ug. jedn. pod podstatnym vlivem 105
4.|Zavazky ke spole¢nikum, ¢&l. druzstva a G¢. sdruzeni 106 58 066 1456 1447 1424
5.|Zavazky k zaméstnancim 107 1117 1217 1137 1263 1274 1298 1295 1081 806 850
6.|Zavazky ze soc. zabezpeceni a zdrav. pojisténi 108 508 610 525 456 677 639 656 474 361 401
7.|Stat - dariové zavazky a dotace 109 296 194 335 259 142 3901 6 549 219 202 48
8.|Kratkodobé pfijaté zalohy 110 458 934 1150 1487 1679 3662 1365 1101 939 3685
9.|Vydané dluhopisy 111
10.|Dohadné ucty pasivni 112 193 9035 8707 8737 8537 9927 8575 8308 7039 3471
11.[Jiné zavazky 113 778 48 421 492 488 60 223 222 130 148
B.IV. [Bankovni uvéry a vypomoci 114 19 087 6414 4704 1500 0 1894 0 512 3043 0
1. |Bankovni uvéry dlouhodobé 115 16 432 4900 3200 1500
2. |Bankovni uvéry kratkodobé 116 2655 1514 1504 1894 512 3043
3. Finanéni vypomoci kratkodobé 117
C.L Casové rozliseni 119 599 446 261 659 702 604 1261 1027 499 588
1. |Vydaje pfistich obdobi 120 131 161 58 79 32 25 872 541 6
2. |Vynosy pristich obdobi 121 468 285 203 580 670 579 389 486 493 588
Kontrolni &islo 999 702724 599 179 597 824 575715 536 955 523683 463 521 213 354 193718 169 996




STRUKTURA ROZVAHY (podil na celkovych aktivech)

LAZNE LIBVERDA, a.s.

IC: 445 69 505
AKTIVA 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 3 4
AKTIVA CELKEM 01 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
A. Pohledavky za upsany zakladni kapital 02
B. Dlouhodoby majetek 03 61,12% 77,28% 74,68% 78,36% 87,92% 81,57% 5,96% 9,37% 6,02% 4,71%
B.L Dlouhodoby nehmotny majetek 04 0,06% 0,09% 0,05% 1,37% 0,89% 0,37% 0,14%
1.|Zfizovaci vydaje 05
2.|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 06
3.[Software 07 0,06% 0,09% 0,05% 1,37% 0,89% 0,37% 0,14%
4.|Ocenitelna prava 08
5.|Goodwill 09
6.|Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 10
7.|Nedokon¢eny dlouhodoby nehmotny majetek 1"
8.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 12
B.Il. Dlouhodoby hmotny majetek 13 61,06% 77,19% 74,63% 76,99% 87,02% 81,20% 5,82% 9,37% 6,02% 4,71%
1.[Pozemky 14 2,07% 3,80% 4,02% 4,19% 4,49% 4,40% 0,02%
2.|Stavby 15 51,34% 63,88% 64,92% 63,85% 74,31% 69,79% 0,32%
3.|Samostatné movité véci a soubory movitych véci 16 3,26% 4,77% 3,77% 3,36% 6,14% 5,72% 4,99% 9,25% 5,89% 4,57%
4.|Péstitelské celky trvalych porosta 17
5.|Z&kladni stado a tazna zvifata 18
6.]Jiny dlouhodoby hmotny majetek 19 0,06% 0,06% 0,06% 0,06% 0,07% 0,07% 0,07% 0,12% 0,13% 0,14%
7.|Nedokon&eny dlouhodoby hmotny majetek 20 4,25% 4,69% 1,48% 5,52% 1,96% 1,17% 0,28%
8.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek 21 0,07% 0,38% 0,05% 0,06% 0,14%
9.|Oceriovaci rozdil k nabytému majetku 22
B.IIL. Dlouhodoby finanéni majetek 23
1.|Podily v ovladanych a fizenych osobach 24
2.|Podily v ug. jedn. pod podstatnym vlivem 25
3.|Ostatni dlouhodobé cenné papiry a vklady 26
4.|Pujcky a avéry ovl. a fiz. osobam a pod podst. vlivem 27
5.|Jiny dlouhodoby finanéni majetek 28
6.|Pofizovany dlouhodoby finan¢ni majetek 29
7.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 30
C. Obézna aktiva 31 38,78% 21,28% 24,44% 21,32% 11,58% 17,89% 93,71% 90,15% 93,37% 95,14%
C.L Zasoby 32 1,17% 3,34% 2,68% 2,93% 2,27% 1,99% 2,43% 4,48% 4,66% 4,85%
1.[Material 33 1,14% 3,29% 2,68% 2,85% 2,10% 1,74% 2,16% 3,74% 3,45% 3,77%
2.|Nedokonc¢ena vyroba a polotovary 34
3.|Vyrobky 35
4.|Zvitata 36 0,08%
5.|Zbozi 37 0,02% 0,05% 0,17% 0,25% 0.27% 0,74% 1.22% 1,08%
6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 38
C.. Dlouhodobé pohledavky 39 9,20% 2,94% 3,26% 7,70% 8,11% 8,93%
1.|Pohledavky z obchodnich vztaht 40
2.|Pohledavky za ovladajicimi a fizenymi osobami 41
3.|Pohledavky za U¢. jednotkami pod podstatnym vlivem 42 5,78%
4.|Pohledavky za spole¢niky, &l. druZstva a ug. sdruzeni 43
5.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 44
6.]Jiné pohledavky 45 3,43% 2,94% 3,26% 7,70% 8,11% 8,93%
7.|0dlozena dariova pohledavka 46
cC.l. Kratkodobé pohledavky 47 18,39% 16,40% 16,21% 12,58% 8,48% 8,50% 84,64% 64,02% 61,71% 65,55%
1.[Pohledavky z obchodnich vztaht 48 2,57% 1,44% 2,72% 0,82% 2,68% 1,98% 1.37% 9,37% 15,45% 22,79%
2.|Pohledavky za ovladajicimi a fizenymi osobami 49 74,99% 32,59% 25,43% 27,99%
3.|Pohledavky za U¢. jednotkami pod podstatnym vlivem 50 13,88% 5,37% 8,01% 5,48%
4.|Pohledavky za spole¢niky, ¢&l. druzstva a ug. sdruzeni 51
5.|Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 52
6.|Stat - dariové pohledavky 53 1,30% 3,30% 0,11% 0,01% 0,00% 2,62% 1,95% 0,77%
7.|Ostatni poskytnuté zalohy 54 0,48% 6,11% 5,22% 5,81% 5,35% 6,27% 7.63% 18,84% 18,08% 13,02%
8.|Dohadné Ucty aktivni 55 0,48%
9.]Jiné pohledavky 56 0,16% 0,18% 0,14% 0,46% 0,45% 0,25% 0,18% 0,59% 0,80% 0,98%
C.IV. |Kratkodoby finanéni majetek 57 10,02% 1,54% 5,55% 5,82% 0,83% 4,45% 3,39% 13,96% 18,88% 15,81%
1.|Penize 58 0,49% 0,55% 0,60% 0,40% 0,63% 0,35% 0,66% 2,01% 2,60% 221%
2.|Uéty v bankach 59 9,53% 0,98% 4,96% 5,41% 0,20% 4,10% 2,73% 11,95% 16,28% 13,60%
3.|Kratkodobé cenné papiry a podily 60
4.|Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 61
D.. Casové rozliseni 63 0,11% 1,44% 0,88% 0,32% 0,50% 0,54% 0,33% 0,48% 0,61% 0,14%
1.[Naklady pfistich obdobi 64 0,03% 0,05% 0,07% 0,12% 0,16% 0,19% 0,22% 0,37% 0,50% 0,14%
2.|Komplexni naklady pfistich obdobi 65 1,18% 0,53%
3.|Pfijmy pfistich obdobi 66 0,08% 0,21% 0,28% 0,20% 0,34% 0,35% 0,11% 0,11% 0,11%
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HORIZONTALNI ANALYZA ROZVAHY (meziroéni indexy zmén)

LAZNE LIBVERDA, a.s.
445 69 505

AKTIVA

AKTIVA CELKEM

Pohledavky za upsany zakladni kapital
Dlouhodoby majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek

Zfizovaci vydaje

Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje

Software

Ocenitelna prava

Goodwill

Jiny dlouhodoby nehmotny majetek

Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek
Dlouhodoby hmotny majetek

Pozemky

Stavby

Samostatné movité véci a soubory movitych véci
Péstitelské celky trvalych porosti

Z&kladni stado a taznd zvitata

Jiny dlouhodoby hmotny majetek

Nedokonéeny dlouhodoby hmotny maijetek
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby hmotny majetek
Ocefovaci rozdil k nabytému majetku

Dlot y finanéni

Podily v ovladanych a fizenych osobach

Podily v u€. jedn. pod podstatnym vlivem

Ostatni dlouhodobé cenné papiry a vklady

Pujcky a uvéry ovl. a fiz. osobam a pod podst. vlivem
Jiny dlouhodoby finanéni majetek

Porizovany dlouhodoby finan¢ni majetek
Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek
Obézna aktiva

Zasoby

Material

Nedokon&ena vyroba a polotovary

Vyrobky

Zvitata

Zbozi

Poskytnuté zalohy na zasoby

Dlouhodobé pohledavky

Pohledavky z obchodnich vztaht

Pohledavky za ovladajicimi a fizenymi osobami
Pohledavky za u¢. jednotkami pod podstatnym vlivem
Pohledavky za spole¢niky, ¢l. druzstva a U¢. sdruzeni
Dohadné acty aktivni

Jiné pohledavky

Odlozena dariova pohledavka

Kratkodobé pohledavky

Pohledavky z obchodnich vztaht

Pohledavky za ovladajicimi a fizenymi osobami
Pohledavky za u¢. jednotkami pod podstatnym vlivem
Pohledavky za spole¢niky, ¢l. druzstva a U¢. sdruzeni
Socidlni zabezpeceni a zdravotni pojisténi

Stat - dafiové pohledavky

Ostatni poskytnuté zalohy

Dohadné acty aktivni

Jiné pohledavky

Kratkodoby finanéni majetek

Penize

Uéty v bankach

Kratkodobé cenné papiry a podily

Porizovany kratkodoby finanéni majetek

Casové rozliseni

Naklady pfistich obdobi

Komplexni naklady pfistich obdobi

Ptijmy pFistich obdobi

01
02
03
04
05
06
07
08
09
10
1
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
2
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55

57
58
59
60
61
63
64
65
66

105
-0,149

0,077
0,301

0,301

0,076
0,564
0,059
0,245

-0,071
-0,062
-1,000

-0,533
1,439
1,456

0,628

-1,000

-1,000

-1,000

-0,241
-0,522

-0,671

1,159
9,920

-0,028
-0,869
-0,034
-0,912

10,304
0,630
1,000
1,179

07 /06
-0,001

-0,035
-0,470

-0,470

-0,034
0,057
0,015

-0,211

0,000
-0,684
1,000

0,147
-0,199
-0,188

-1,000

-0,013
0,886

0,492

-0,968
-0,146

-0,244
2,609
0,079
4,026

-0,389
0,387
-0,553
0,345

08/07
-0,041

0,006
26,648

26,648

-0,011

0,000
-0,057
-0,145

0,000
2,568
-1,000

-0,164
0,046
0,019

1,000

-0,256
-0,711

-0,344

-1,000
0,067

2,192
0,004
-0,352
0,047

-0,648

0,683
-1,000
-0,320

09/08
-0,066

0,048
-0,392

-0,392

0,056
0,000
0,087
0,706

0,000
-0,668
1,000

-0,493
-0,275
-0,311

-1,000
1,000

-0,370
2,047

-1,000

1,000
0,141
0,102
-0,867

0,454
-0,965

0,453
0,251

0,574

10/09
0,021

-0,053
-0,576

-0,576

-0,047

0,000
-0,041
-0,048

0,000
-0,391
0,194

0,577
-0,103
-0,155

0,535

1,000

1,000

0,023
-0,245

-0,800
0,197

-0,431

4,470
-0,423
19,563

0,095
0,192

0,048

11/10
-0,096

-0,934
-0,666

-0,666

-0,935
-0,995
-0,996
-0,212

0,000
-0,786
1,138

3,735
0,100
0,120

-0,037

0,000

0,000

7,998
-0,373
1,000

-1,000
0,099
1,000

-0,357

-0,312
0,674

-0,397

-0,455
0,019

-0,715

12/11
-0,577

-0,335
-1,000

-1,000

-0,320
-1,000
-1,000
-0,215

-0,330
-1,000
-1,000

-0,593
-0,219
-0,267

0,159

0,000

0,000

-0,680
1,888
-0,816

1,000
0,045
-1,000
0,422
0,744
0,298
0,851

-0,376
-0,278

-0,566

13/12
-0,099

0,421

-0,421

-0,426

0,000

-0,067
-0,061
-0,169

0,481

-0,050

-0,050

-0,131
0,486
-0,297

-0,327
-0,135

0,219
0,219
0,166
0,228

0,151
0,229

-0,102
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STRUKTURA ROZVAHY (podil na celkovych pasivech)

LAZNE LIBVERDA, a.s.
445 69 505

PASIVA

PASIVA CELKEM
Vlastni kapital
Zakladni kapital

.|Zakladni kapital
.|Vlastni akcie a vlastni obchodni podily
.|Zmény zakladniho kapitalu

Kapitalové fondy

.|Emisni &Zio

.| Ostatni kapitalové fondy

.|Oceriovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku
.|Ocerovaci rozdily z pfecenéni pii pifeménach

Rezervni f., nedélitelny f. a ost. f. ze zisku

.|Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond
.| Statutarni a ostatni fondy

Vysledek hospodareni minulych let

.|Nerozdéleny zisk minulych let
.|Neuhrazena ztrata minulych let

Vysledek hospodaieni béz. icet. obdobi (+/-)
Cizi zdroje
Rezervy

.|Rezervy podle zvlastnich predpisu

Rezerva na duchody a podobné zavazky

.|Rezerva na dari z pfijmu (na kursové ztraty)
.| Ostatni rezervy

Dlouhodobé zavazky
Zavazky z obchodnich vztahu

.|Zavazky k ovladajicim a fizenym osobam

.|Zavazky k u¢. jedn. pod podstatnym vlivem
.|Zavazky ke spole¢nikim, ¢l. druzstva a G¢. sdruzeni
.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy

.|Vydané dluhopisy

Dlouhodobé sménky k Uhradé
Dohadné uéty pasivni

.|Jiné zavazky
.|Odlozeny danovy zavazek

Kratkodobé zavazky

.|Zavazky z obchodnich vztah

.|Zavazky k ovladajicim a fizenym osobam

.|Zavazky k G¢. jedn. pod podstatnym vlivem
.|Zavazky ke spoleénikam, ¢&l. druzstva a G¢. sdruzeni

Zavazky k zaméstnancim
Zavazky ze soc. zabezpeceni a zdrav. pojisténi
Stat - darfiové zavazky a dotace

.|Kratkodobé pfijaté zalohy
.|Vydané dluhopisy
.|Dohadné uéty pasivni
.|Jiné zavazky

Bankovni tvéry a vypomoci
Bankovni Gvéry dlouhodobé
Bankovni Gveéry kratkodobé
Finanéni vypomoci kratkodobé
Casové rozliseni

Vydaije pfistich obdobi
Vynosy pristich obdobi

2005

100,00%
55,13%
36,33%
36,33%

0,00%

0,00%

3,22%
3,14%
0,08%
15,76%
15,76%

0,19%
44,53%
25,68%
25,68%

0,57%

0,57%
7,42%
5,52%

0,64%
0,29%
0,17%
0,26%

0,11%
0,44%
10,86%
9,35%
1,51%

0,34%
0,07%
0,27%

2006

100,00%
63,91%
42,68%
42,68%

0,00%

0,00%

3,72%
3,69%
0,03%
18,29%
18,29%

-0,78%
35,79%
19,57%
19,57%

0,76%

0,76%
11,17%
3,12%

0,81%
0,41%
0,13%
0,62%

6,04%
0,03%
4,29%
3,28%
1,01%

0,30%
0,11%
0,19%

2007

100,00%
63,70%
42,73%
42,73%

0,00%

0,00%

3,70%
3,70%

17,53%
17,53%

-0,27%
36,13%
22,73%
22,73%

0,54%

0,54%
9,70%
1,49%

0,76%
0,35%
0,22%
0,77%

5,83%
0,28%
3,15%
2,14%
1,01%

0,17%
0,04%
0,14%

2008

100,00%
64,06%
44,58%
44,58%

0,00%

3,86%
3,86%

18,01%
18,01%

-2,38%
35,48%
21,24%
21,24%

0,59%

0,59%
12,61%
3,74%

0,88%
0,32%
0,18%
1,04%

6,10%
0,34%
1,05%
1,05%

0,46%
0,06%
0,40%

2009

100,00%
66,68%
47,73%
47,73%

0,01%

0,01%

4,13%
4,13%

16,73%
16,73%

-1,91%
32,79%
17,63%
17,63%

0,82%

0,82%
14,34%
2,16%
2,62%

0,95%
0,51%
0,11%
1,26%

6,38%
0,36%

0,52%
0,02%
0,50%

2010

100,00%
81,44%
46,75%
46,75%

0,01%

0,01%

4,04%
4,04%

14,51%
14,51%

16,13%
18,12%

0,97%

0,97%
15,76%
1,49%

0,95%
0,47%
2,86%
2,68%

7.27%
0,04%
1,39%

1,39%
0,44%

0,02%
0,42%

2011

100,00%
34,40%
517%
51,73%

-46,56%
0,01%

0,01%

5,37%
5,37%

0,42%
0,42%

23,43%
64,58%
1,24%
1,24%

0,43%

0,43%
62,90%
0,74%

47,05%
1,05%
0,53%
5,31%
1,1%

6,95%
0,18%

1,02%
0,71%
0,32%

2012

100,00%
70,82%
12,23%
12,23%

0,01%

0,01%

2,45%
2,45%

66,60%
66,60%

-10,47%
27,22%

0,71%

0,71%
25,52%
0,90%

2,79%
2,07%
0,91%
0,42%

15,91%
0,43%
0,98%

0,98%
1,97%

1,04%
0,93%

2013

100,00%
65,98%
13,56%
13,56%

0,01%

0,01%

2,71%
2,71%

62,28%
62,28%

-12,60%
32,96%

0,39%

0,39%
26,11%
2,90%

3,07%
1,71%
0,77%
0,43%
1,99%

14,95%
0,28%
6,46%

6,46%
1,06%

0,01%
1,05%

31.7.14
100,00%
73,70%
14,93%
14,93%

0,02%

0,02%

57,68%
57,68%

1,07%
24,93%

0,43%

0,43%
24,50%
1,05%

3,33%
1,99%
0,94%
0,11%
8,62%

8,12%
0,35%

1,38%

1,38%
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Oznac. PASIVA

A
Al

Al

AL

Alv.

AV.

B.l.

B.IL

B.lIL.

B.IV.

N

N

PASIVA CELKEM

Vlastni kapital

Zakladni kapital

.|Zakladni kapital

.|Vlastni akcie a vlastni obchodni podily
.|Zmény zakladniho kapitalu

Kapitalové fondy

.|Emisni &Zio

.| Ostatni kapitalové fondy

.|Oceriovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku
.|Ocerovaci rozdily z pfecenéni pii pifeménach
Rezervni f., nedélitelny f. a ost. f. ze zisku
.|Zakonny rezervni fond / Nedélitelny fond

.| Statutarni a ostatni fondy

Vysledek hospodareni minulych let
.|Nerozdéleny zisk minulych let

.|Neuhrazena ztrata minulych let

Vysledek hospodaieni béz. uicet. obdobi (+/-)
Cizi zdroje

Rezervy

.|Rezervy podle zvlastnich predpisu

Rezerva na duchody a podobné zavazky
.|Rezerva na dari z pfijmu (na kursové ztraty)

.| Ostatni rezervy

Dlouhodobé zavazky

Zavazky z obchodnich vztahu

.|Zavazky k ovladanym a fizenym osobam
.|Zavazky k u¢. jedn. pod podstatnym vlivem
.|Zavazky ke spole¢nikim, ¢l. druzstva a G¢. sdruzeni
.|Dlouhodobé pfijaté zalohy

.|Vydané dluhopisy

Dlouhodobé sménky k Uhradé

Dohadné uéty pasivni

.|Jiné zavazky

.|Odlozeny darovy zavazek

Kratkodobé zavazky

.|Zavazky z obchodnich vztah

.|Zavazky k ovladanym a fizenym osobam
.|Zavazky k G¢. jedn. pod podstatnym vlivem
.|Zavazky ke spoleénikam, ¢l. druzstva a G¢. sdruzeni
Zavazky k zaméstnancim

Zavazky ze soc. zabezpeceni a zdrav. pojisténi
Stat - darfiové zavazky a dotace

.|Kratkodobé pfijaté zalohy

.|Vydané dluhopisy

.|Dohadné uéty pasivni

.|Jiné zavazky

Bankovni tvéry a vypomoci

Bankovni Gvéry dlouhodobé

Bankovni Gveéry kratkodobé

Finanéni vypomoci kratkodobé

Casové rozliseni

Vydaije pfistich obdobi

Vynosy pristich obdobi
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SO0 NOURAWNS OOONOGOAW®N

N

06 /05

-0,149
-0,013
0,000
0,000

0,167

0,167

-0,017

0,000
0,691
-0,012
0,012

-2,508
-0,316
-0,351
-0,351

0,134

0,134
0,281
-0,518

07 /06

-0,001
0,005
0,000
0,000

0,000

0,000

0,008

0,000
-1,000
0,042
-0,042

0,651
0,008
0,160
0,160

0,288

-0,288
-0,132
-0,525

08 /07

-0,041
-0,036
0,000
0,000

-1,000

0,000

0,000
0,000

-0,015
0,015

7,422
-0,059
-0,104
0,104

0,033

0,033
0,246
1,414

0,111
-0,131
-0,227

0,293

0,003
0,169
-0,681
-0,531
-1,000

1,525
0,362
1,857

09 /08

-0,066
0,028
0,000
0,000

1,000

0,000

0,000
0,000

0,132
-0,132

0,250
0,137
0,225
-0,225

0,309

0,309
0,062
-0,462
1,000

0,009
0,485
-0,452
0,129

-0,023
-0,008
-1,000
-1,000

0,065
-0,595
0,155

10/09
0,021

0,247
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000

0,000

-0,114
0,114

9,615
-0,436
-1,000
-1,000

0,206

0,206

-1,000

11/10

-0,096
0,618
0,900

0,000

-1,000
0,000

0,000

0,200
0,200

0,974
0,974

0,313
2,222
1,000
1,000

0,597

-0,597
2,607
-0,553

1,000
-0,002
0,027
0,679
-0,627

-0,136
2,717
-1,000

-1,000
1,088

33,880
-0,328

12/11
-0,577
-0,129

0,000
0,900

1,000
0,000

0,000
-0,807
-0,807

66,154
66,154

1,189
-0,822

-1,000
-1,000

-0,303

-0,975

-0,193

-0,031
-0,004
1,000

13/12
-0,099

0,160
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000
0,000

0,157
0,157

0,084
0,091

0,508

-0,006
-0,238
-0,078
-0,147
-0,153

4,943
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY v piném rozsahu

LAZNE LIBVERDA, a.s.

IC: 445 69 505
2012
I [Trzby za prodej zbozi 01 2407 2165 940 1579 2301 2445 3407 2473 1095
A. Naklady vynaloZené na prodané zboZzi 02 1440 1308 534 947 1309 1421 1906 1264 607
+ Obchodni marze 03 967 857 406 632 992 1024 1501 1209 488
II.  |Vykony 04 71162 79 885 79 366 84 092 83511 63 383 53 082 40771 24310
1.|Trzby z prodeje vlastnich vyrobki a sluzeb 05 71162 79 885 79 366 84 092 83511 63 383 53 082 40771 24310
2.|Zména stavu zasob vlastni Einnosti 06
3.|Aktivace 07 17
B. Vykonova spotfeba 08 43 645 51535 43792 47 820 51113 44 292 40 749 33238 25005 12752
1.|Spotfeba materialu a energie 09 27 554 27 358 29 204 29118 27 845 28 942 23017 19 656 15 311 7991
2.|Sluzby 10 16 091 24 177 14 588 18 702 23 268 15 350 17 732 13 582 9 694 4761
+ Pridana hodnota 11 36 486 20 594 36 950 31952 33 611 40 211 23 658 21 345 16 975 12 046
C. Osobni naklady 12 20 665 20 766 20 863 24 076 24916 27777 24 452 23 326 16 923 8813
1.|Mzdové naklady 13 14 699 14 747 15014 17 673 19 067 20924 18 562 17 752 12784 6 637
2.|Odmény &lentim organt spoleénosti a druzstva 14 863 915 668 516 507 548 408 218 238 163
3.|Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 5103 5104 5181 5887 5342 6 305 5482 5 356 3901 2013
4.|Socialni naklady 16
D. Dané a poplatky 17 73 89 85 99 102 241 4 480 136 83 1
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 6773 7210 7 564 7 586 8243 8969 3344 2483 2165 873
lll. | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 19 8 195 580 0 30 4303 146 653 1434 282 0
1.|Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 181 577 30 4303 146 653 1434 280
2.|Trzby z prodeje materialu 21 8 14 3 2
F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu| 22 8 14 12 0 0 13 101 096 414 235 0
1.|Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 9 13 101 096 414 235
2.|Prodany material 24 8 14 3
G. Zmeéna stavu rezerv a opr. polozek v provozni oblasti 25 1713 -15795 2486 -2017 -8 921 -23 314 1546 -1526 5
IV. |Ostatni provozni vynosy 26 530 1099 1322 2811 793 1396 3663 1251 233 71
H. Ostatni provozni naklady 27 7287 10 324 8130 8288 12 392 6616 6571 5708 4497 2007
V. |Pfevod provoznich vynost 28
l. Pfevod provoznich nakladi 29
* Provozni vysledek hospodareni 30 505 -720 -288 -3 269 -2 298 25 608 32 485 -6 511 -6 418 423
V1. |Trzby z prodeje cennych papirt a podilt 31 1232
J. Prodané cenné papiry a podily 32 1267
VII.  [Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 33 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.[Vynosy z podilti v ovl. a fiz. os. a v Ug. jedn. pod podst. viivem | 34
2.|Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirti a podili 35
3.|Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
VIII.  [Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. Naklady z finanéniho majetku 38
IX. | Vynosy z pfecenéni majetkovych cennych papir a derivata 39
L. Naklady z precenéni majetkovych cennych papirt 40
M. Zmeéna stavu rezerv a opr. poloZek ve finan¢ni oblasti 41
X.  [Vynosové aroky 42 783 358 126 355 100 3 3638 1013 250 109
N. Nakladové uroky 43 1252 725 289 193 147 125 10 5 12 8
XI. |Ostatni finanéni vynosy 44 352 623 314 915 682 770 337 203 460 44
o. Ostatni finanéni naklady 45 525 563 597 1198 635 365 414 330 470 112
Xll. |Pfevod finanénich vynosu 46
P. Prevod finan¢nich nakladu 47
* _|Finanéni vysledek hospodareni 48 -677 -307 -446 -121 0 283 3 551 881 228 33
Q. Dani z pfijm0 za béZnou ¢innost 49 162 134 -329 27 259 3863 7114 -161 -190 0
1.] -splatna 50 318 3637 7 904
2.| - odlozena 51 -156 134 -329 27 259 226 -790 -161 -190
** _|Vysledek hospodareni za béznou ¢innost 52 -334 -1161 -405 -3 417 -2 557 22 028 28 922 -5 469 -6 000 456
XIll. |Mimofadné vynosy 53 71
R. Mimofadné naklady 54
S. Dan z pfijmt z mimoradné ¢innosti 55 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.] -splatna 56
2.| -odlozena 57
* Mimoradny hospodarsky vysledek 58 0 0 0 0 0 0 0 0 71 0
T. Pfevod podilu na hosp. vysledku spole¢nikim 59
*** |Hosp. vysledek za Gcetni obdobi 60 -334 -1161 -405 -3 417 -2 557 22 028 28 922 -5 469 -5 929 456
Hosp. vysledek pied zdanénim -172 -1027 =734 -3 390 -2 298 25 891 36 036 -5 630 -6 119 456
Kontrolni &islo 099 350 091 313 840 349 521 342 224 362 052 463 340 949 361 238 230 172 052 111 035




STRUKTURA VYKAZU ZISKU A ZTRAT (podil na trzbdch r.01+F.05)

LAZNE LIBVERDA, a.s.

: 445 69 505

2006

2007

2011

2012

I. |Trzby za prodej zbozi 01 2,7% 3,3% 2,6% 1,2% 1,8% 2,7% 3,7% 6,0% 57% 4,3%

A. Naklady vynalozené na prodané zbozi 02 1,7% 2,0% 1,6% 0,7% 1,1% 1,5% 2,2% 3,4% 2,9% 2,4%

+ Obchodni marze 03 1,0% 1,3% 1,0% 0,5% 0,7% 1,2% 1,6% 2,7% 2,8% 1,9%
1. [Vykony 04 97,3% 96,7% 97,4% 98,8% 98,2% 97,3% 96,3% 94,0% 94,3% 95,7%
1.|Trzby z prodeje vlastnich vyrobkd a sluzeb 05 97,3% 96,7% 97,4% 98,8% 98,2% 97,3% 96,3% 94,0% 94,3% 95,7%
2.|Zména stavu zasob vlastni ¢innosti 06
3.|Aktivace 07 0,0%

B. Vykonova spotieba 08 53,6% 70,0% 53,4% 59,5% 59,7% 51,6% 61,9% 58,8% 57,8% 50,2%
1.|Spotfeba materialu a energie 09 33,8% 37,2% 35,6% 36,3% 32,5% 33,7% 35,0% 34,8% 35,4% 31,5%
2.[Sluzby 10 19,7% 32,9% 17,8% 23,3% 27,2% 17,9% 26,9% 24,0% 22,4% 18,7%

+ Pridana hodnota 11 44,8% 28,0% 45,0% 39,8% 39,2% 46,9% 35,9% 37,8% 39,3% 47,4%

C. Osobni naklady 12 25,4% 28,2% 25,4% 30,0% 29,1% 32,4% 37,1% 41,3% 39,1% 34,7%
1.|Mzdové naklady 13 18,0% 20,0% 18,3% 22,0% 22,3% 24,4% 28,2% 31,4% 29,6% 26,1%
2.[Odmeény ¢lendm organi spolecnosti a druzstva 14 1,1% 1,2% 0,8% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,4% 0,6% 0,6%
3.[Naklady na sociélni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 15 6,3% 6,9% 6,3% 7,3% 6,2% 7,3% 8,3% 9,5% 9,0% 7,9%
4.|Socialni naklady 16

D. Dané a poplatky 17 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,3% 6,8% 0,2% 0,2% 0,0%

E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 8,3% 9,8% 9,2% 9,4% 9,6% 10,5% 5,1% 4,4% 5,0% 3,4%

lll.  [Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 19 0,0% 0,3% 0,7% 0,0% 5,0% 222,8% 2,5% 0,7%
1.|Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20 0,2% 0,7% 0,0% 5,0% 222,8% 2,5% 0,6%
2.|Trzby z prodeje materialu 21 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 22 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 153,6% 0,7% 0,5%
1.|ZGstatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23 0,0% 0,0% 153,6% 0,7% 0,5%
2.|Prodany material 24 0,0% 0,0% 0,0%

G. Zména stavu rezerv a opr. polozek v provozni oblasti 25 2,1% -21,5% 3,0% -2,5% -10,4% -27,2% 2,3% -2,7% 0,0%

IV. |Ostatni provozni vynosy 26 0,7% 1,5% 1,6% 3,5% 0,9% 1,6% 5,6% 2,2% 0,5% 0,3%

H. Ostatni provozni naklady 27 8,9% 14,0% 9,9% 10,3% 14,5% 7,7% 10,0% 10,1% 10,4% 7,9%

V. |Prevod provoznich vynost 28
. Prevod provoznich naklad 29
* Provozni vysledek hospodareni 30 0,6% -1,0% -0,4% -4,1% -2,7% 29,8% 49,3% -11,5% -14,8% 1,7%
VI. |Trzby z prodeje cennych papird a podild 31 1,5%
J. Prodané cenné papiry a podily 32 1,6%
VII.  |Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku 33
1.|Vynosy z podilli v ovl. a fiz. 0s. a v U¢. jedn. pod podst. vlivem 34
2.|Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirt a podilt 35
3.|Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
VIII.  [Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 37
K. Naklady z finanéniho majetku 38
IX.  |Vynosy z pfecenéni majetkovych cennych papirt a derivata 39
L. Naklady z pfecenéni majetkovych cennych papirt 40
M. Zména stavu rezerv a opr. polozek ve finan¢ni oblasti 41
X.  |Vynosové troky 42 1,0% 0,5% 0,2% 0,4% 0,1% 0,0% 5,5% 1,8% 0,6% 0,4%
N. Nakladové troky 43 1,5% 1,0% 0,4% 0,2% 0,2% 0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
XI. |Ostatni finanéni vynosy 44 0,4% 0,8% 0,4% 1,1% 0,8% 0,9% 0,5% 0,4% 1,1% 0,2%
0. Ostatni finanéni naklady 45 0,6% 0,8% 0,7% 1,5% 0,7% 0,4% 0,6% 0,6% 1,1% 0,4%
XIl.  [Prevod finan¢nich vynost 46
P. Prevod finanénich naklad 47
* Financ¢ni vysledek hospodareni 48 -0,8% -0,4% -0,5% -0,2% 0,3% 5,4% 1,6% 0,5% 0,1%
Q. Dari z pfijma za béZnou ¢innost 49 0,2% 0,2% -0,4% 0,0% 0,3% 4,5% 10,8% -0,3% -0,4%
1.| -splatna 50 0,4% 4,2% 12,0%
2. - odlozena 51 -0,2% 0,2% -0,4% 0,0% 0,3% 0,3% -1,2% -0,3% -0,4%
** _|Vysledek hospodareni za béznou ¢innost 52 -0,4% -1,6% -0,5% -4,3% -3,0% 25,7% 43,9% -9,7% -13,9% 1,8%
XIll.  |Mimoradné vynosy 53 0,2%

R. Mimoradné naklady 54

S. Dari z pfijmG z mimoradné ¢innosti 55
1.| -splatna 56
2.| -odloZzenad 57

* Mimoradny hospodarsky vysledek 58 0,2%
W. Prevod podilu na hosp. vysledku spolec¢nikim 59
***  |Hosp. vysledek za ucetni obdobi 60 -0,4% -1,6% -0,5% -4,3% -3,0% 25,7% 43,9% -9,7% -13,7% 1,8%
Hosp. vysledek pred zdanénim 61 -0,2% -1,4% -0,9% -4,2% -2,7% 30,2% 54,7% -10,0% -14,1% 1,8%




HORIZONTALNI ANALYZA VYKAZU ZISKU A ZTRAT (meziroéni indexy zmén)

LAZNE LIBVERDA, a.s.

: 445 69 505

06 /05

07 /06

08 /07

09/08

10/09

11/10

12/11

13/12

I |Trzby za prodej zbozi 01 0,081 -0,101 -0,566 0,680 0,457 0,063 0,393 -0,274
A. Naklady vynaloZené na prodané zbozi 02 0,047 -0,092 -0,592 0,773 0,382 0,086 0,341 -0,337
+ Obchodni marze 03 0,135 -0,114 -0,526 0,557 0,570 0,032 0,466 -0,195
1. |Vykony 04 -0,102 0,123 -0,006 0,060 -0,007 -0,241 -0,163 -0,232
1.|Trzby z prodeje vlastnich vyrobku a sluzeb 05 -0,102 0,123 -0,006 0,060 -0,007 -0,241 -0,163 -0,232
2.|Zména stavu vnitropodnikovych zasob vlastni vyroby 06
3.|Aktivace 07 -1,000
B. Vykonova spotieba 08 0,181 -0,150 0,092 0,069 -0,133 -0,080 -0,184 -0,248
1.|Spotfeba materialu a energie 09 -0,007 0,067 -0,003 -0,044 0,039 -0,205 -0,146 -0,221
2.[Sluzby 10 0,503 -0,397 0,282 0,244 -0,340 0,155 -0,234 -0,286
+ Pridana hodnota 11 -0,436 0,794 -0,135 0,052 0,196 -0,412 -0,098 -0,205
C. Osobni naklady 12 0,005 0,005 0,154 0,035 0,115 -0,120 -0,046 -0,275
1.|Mzdové naklady 13 0,003 0,018 0,177 0,079 0,097 -0,113 -0,044 -0,280
2.|0dmény ¢lentim organu spolecnosti a druzstva 14 0,060 -0,270 -0,228 -0,017 0,081 -0,255 -0,466 0,092
3.|Naklady na socialni zabezpedeni 15 0,000 0,015 0,136 -0,093 0,180 -0,131 -0,023 -0,272
4.|Socialni naklady 16
D. Dané a poplatky 17 0,219 -0,045 0,165 0,030 1,363 17,589 -0,970 -0,390
E. Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18 0,065 0,049 0,003 0,087 0,088 -0,627 -0,257 -0,128
Ill. | Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu 19 23,375 1,974 -1,000 1,000 142,433 33,082 -0,990 -0,803
1,000 2,188 -1,000 1,000 142,433 33,082 -0,990 -0,805
0,750 -0,786 -1,000 1,000
F. Zustatkova cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 20 0,750 -0,143 -1,000 1,000 7775,615 -0,996 -0,432
1,000 -1,000 1,000 7775,615 -0,996 -0,432
0,750 -0,786 -1,000
-10,221 1,157 -1,811 -3,423 -1,613 1,066 -1,987 1,003
VI. |Ostatni provozni vynosy 25 1,074 0,203 1,126 -0,718 0,760 1,624 -0,658 -0,814
I Ostatni provozni naklady 26 0,417 -0,213 0,019 0,495 -0,466 -0,007 -0,131 -0,212
VII. |Prevod provoznich vynost 27
J. PFevod provoznich nakladi 28
* Provozni hospodaisky vysledek 29 -2,426 0,600 -10,351 0,297 12,144 0,269 -1,200 0,014
VIII.  [Trzby z prodeje cennych papirt a vklada 30 -1,000
K. Prodané cenné papiry a vklady 31 -1,000
IX.  |Vynosy z finan¢nich investic 32
1.]Vynosy z cennych papird a vkladt v podnicich ve skupiné 33
2.|Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 34
3.|Vynosy z ostatnich finan¢nich investic 35
X. | Vynosy z kratkodobého finanéniho majetku 36
L. Naklady z finanéniho majetku 37
XI. [Vynosy z pfecenéni majetkovych cennych papirt 38
M. Naklady z pfecenéni majetkovych cennych papirt 39
XIV. |Vynosové troky 44 -0,543 -0,648 1,817 -0,718 -0,970  1211,667 -0,722 -0,753
P. Nakladové uroky 45 -0,421 -0,601 -0,332 -0,238 -0,150 -0,920 -0,500 1,400
XV. |Ostatni finan¢ni vynosy 46 0,770 -0,496 1,914 -0,255 0,129 -0,562 -0,398 1,266
Q. Ostatni finanéni naklady 47 0,072 0,060 1,007 -0,470 -0,425 0,134 -0,203 0,424
XVI. [Pfevod finanénich vynosu 48
R. Prevod finan¢nich nakladu 49
* Hospodarisky vysledek z finan¢nich operaci 50 0,547 -0,453 0,729 1,000 1,000 11,548 -0,752 -0,741
S. Dan z pfijmi za béznou ginnost 51 -0,173 -3,455 1,082 8,593 13,915 0,842 -1,023 -0,180
1.| -splatna 52 -1,000 1,000 1,173 -1,000
2.| - odlozena 53 1,859 -3,455 1,082 8,593 -0,127 -4,496 0,796 -0,180
** |Hospodarisky vysledek za béZnou innost 54 -2,476 0,651 -7,437 0,252 9,615 0,313 -1,189 -0,097
XVII. |Mimoradné vynosy 55 1,000
T. Mimoradné naklady 56
u. Dan z pfijmt z mimoradné ¢innosti 57
1.| -splatna 58
2.| -odloZena 59
* Mimoradny hospodarsky vysledek 60 1,000
W. Prevod podilu na hosp. vysledku spole¢nikim 61
*** |Hosp. vysledek za ucetni obdobi 62 -2,476 0,651 -7,437 0,252 9,615 0,313 -1,189 -0,084
Hosp. vysledek pred zdanénim 63 -4,971 0,285 -3,619 0,322 12,267 0,392 -1,156 -0,087
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VYKAZ CASH FLOW

LAZNE LIBVERDA, a.s.

IC: 445 69 505
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
P |FINANCNI MAJETEK NA POCATKU ROKU 17 604 2 298 8 294 8 331 1111 6 077 4182 7 292
Z |HOSPODARSKY VYSLEDEK -1161 -405 3417 -2 557 22028 28922 -5 469 -5 929
+ odpisy 7210 7 564 7 586 8243 8969 3344 2483 2165
+ prirastky rezerv -15 849 4688 -3 544 -6 836 -23 589 1535 -1535 0
+ prirlistky ostatnich pasiv -153 -185 398 43 -98 657 -234 -528
- prirtstky ostatnich aktiv -1968 840 855 -210 -64 336 151 -38
cash flow I (z vlastni ¢innosti) -11 921 12 502 1878 -1317 7 246 34794 -4 604 -4 330
- prirGstek zasob -2 949 995 -186 1154 314 -273 657 143
cash flow Il (po zohlednéni zasob) -14 870 13 497 1692 -163 7 560 34 521 -3 947 -4 187
- prirGstek kratkodobych pohledavek 7785 319 6 199 6671 -265 -92 859 71034 4386
+ prirtstek kratkodobych zavazku 3 665 -2213 3 560 1126 2342 56 115 -64 308 -1042
+ prirGstek kratkodobych uvérd a fin. vypomoci -1141 -10 -1 504 0 1894 -1 894 512 2531
A [Cash flow z provozni ¢innosti -4 561 11 593 9 947 7 634 11 531 -4 117 3 291 1688
- prirustek pohledavek za upsany VK 0 0 0 0 0 0 0 0
- pfiristek nehmotného DM (bez vlivu odpist) -31 63 -1892 769 688 337 169 0
- priristek hmotného DM (bez vlivu odpisti) -15 396 -3589 -6 344 -14 383 -3 460 100 373 -186 -107
- prirtstek finanénich investic 0 0 0 0 0 0 0 0
B [Cash flow z investi¢ni ¢innosti -15 427 -3 526 -8 236 -13 614 -2 772 100 710 -17 -107
+ prirtistek zakladniho kapitalu 0 0 0 0 0 -57 468 0 0
+ prirGstek kapitalovych fondu 1 0 -7 7 0 0 0 0
+ prirtstek fondu ze zisku -94 -42 0 0 0 1102 -5 348 0
+ pfiristek HV minulych obdobi (bez HV b.u.0.) -3 0 0 -6 0 -41 332 5346 1
+ prirtstek dlouhodobych zavazkl 135 -329 27 259 226 -790 -162 -189
+ pfirtstek dlouhodobych bank. uvéra -11 532 -1700 -1700 -1500 0 0 0 0
- prirGstek dlouhodobych pohledavek 16 175 0 0 0 -4 020 0 0 201
C |Cash flow z finanéni ¢innosti 4 682 -2 071 -1 680 -1 240 -3 794 -98 488 -164 13
F |CASH FLOW CELKEM -15 306 5996 31 -7 220 4 965 -1 895 3110 1594
R |FINANCNI MAJETEK NA KONCI ROKU 2 298 8 294 8 331 1111 6 077 4182 7 292 8 886
STRUKTURA CASH FLOW
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LAZNE LIBVERDA, a.s.
IC: 445 69 505

POMEROVE UKAZATELE

Ukazatele rentability (vynosnosti) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

ROA - Rentabilita celkovych aktiv EBIT/CA 0,61%| -0,20%| -0,30%| -2.23%| -1,61%| 19,05%| 29,20%| -10,77%| -12,97%
Rentabilita trzeb EBIT/T 1,33%| -0,41%| -0,54%| -3,98%| -2,51%| 30,32%| 54,76%| -9,96%| -14,12%
Obrat celkovych aktiv TICA 0,464 0,492 0,549 0,561 0,640 0,628 0,533 1,082 0,919
Vynos na aktiva ZICA 0,19%|  -0,78%| -027%| -2,39%| -1,91%| 16,13%| 23,43%| -10,47%| -12,60%
ROCE - Rentabilita kapitalu EBIT/(VK+D) 0,67%| -023%| -0,33%| -2,57%| -1,89%| 22,73%| 80,95%| -14,85%| -17,81%
ROE - Rentabilita vl. kapitalu ZIVK 0,34%| -1,21%| -0,43%| -3,72%| -2,87%| 19,80%| 68,12%| -14,79%| -19,09%
Rentabilita trzeb zIT 0,41%| -1,58%| -0,49%| -425%| -2,98%| 2567%| 4394%| -9,68%| -13,71%
Obrat celkovych aktiv TICA 0,464 0,492 0,549 0,561 0,640 0,628 0,533 1,082 0,919
Finan&ni paka CAIVK 1,814 1,565 1,570 1,561 1,500 1,228 2,907 1,412 1,516
Rentabilita z viastnich fin. zdroju CF/VK 6,65% 6,33% 7,52% 4,54% 6,37%| 27,87%| 76,00%| -8,07%| -12,12%
ROS - Rentabilita trzeb ZIT 0,41%|  -1,58%| -0,49%| -425%| -2,98%| 25,67%| 43,94%| -9,68%| -13,71%
Nakladovost trzeb N/T 89,02%| 110,17%| 89,73%| 99,76%| 99,59%| 96,26%| 266,67%| 108,88%| 105,62%
Mzdova naro&nost OsN/T 25,36%| 28,23%| 2543%| 29,98%| 29,08%| 32,37%| 37,15%| 41,29%| 39,13%
UKAZATELE RENTABILITY UKAZATELE RENTABILITY
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Ukazatele aktivity (doby obratu) 2007 2008 2009 2010 2011
Obrat aktiv T/CA 0,464 0,492 0,549 0,561 0,640 0,628 0,533 1,082 0,919
Relativni vazanost stalych aktiv SAIT 1,318 1,572 1,360 1,398 1,373 1,298 0,112 0,087 0,066
Obrat zasob T/Zas 39,751 14,717 20,492 19,166 28,218 31,525 21,979 24,161 19,701
Doba obratu aktiv CA/(T/360) 776,4 7321 655,6 642,1 562,1 573,0 675,0 332,8 391,9
Doba obratu zasob Zas/(T/360) 9,1 24,5 17,6 18,8 12,8 11,4 16,4 14,9 18,3
Doba inkasa pohledavek P/(T/360) 214,2 120,1 106,2 80,8 47,7 65,6 593,3 238,7 273,6
Doba splatnosti kratk. zavazkl KZ/(T/360) 57,6 81,8 63,6 80,9 80,6 90,3 4246 85,0 102,3
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UKAZATELE ZADLUZENOSTI

Ukazatele dlouhodobé fin. rovnovahy (zadluzenosti) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Equity Ratio VK/CA 55,1% 63,9% 63,7% 64,1% 66,7% 81,4% 34,4% 70,8% 66,0%
Ukazatel véfitelského rizika (Debt Ratio I) CZICA 44,5% 35,8% 36,1% 35,5% 32,8% 18,1% 64,6% 27,2% 33,0%
Debt Ratio Il (CZ+OP)/CA 44,9% 36,1% 36,3% 35,9% 33,3% 18,6% 65,6% 29,2% 34,0%
Debt Equity Ratio CZ/VK 0,808 0,560 0,567 0,554 0,492 0,222 1,877 0,384 0,500
Ukazatel finanéniho rizika DL.D/VK 64,6% 36,9% 39,9% 35,7% 27,7% 1,2% 4,9% 1,0% 0,6%
Urokové kryti | EBIT/uroky 0,9 -0,4 -1,5 -16,6 -14,6 208,1| 3604,6| -1125,0 -508,9
Urokové kryti Il (EBIT+odpisy)/uroky 6,3 9,5 24,6 22,7 41,4 279,9 3939,0 -628,4 -328,5
Cash Flow / ((cizi zdroje - rezervy)/360) 70,0 89,7 128,8 73,6 100,9 451,0 148,6 -75,6 -87,3
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PROPOCET CISTEHO PRACOVNIHO KAPITALU 2005 2006 2007 2008 2009 2011 2012 2013

Obézna aktiva 52 164 33990 37832 31001 16 166 21147| 112048 43 316 40 419
Zasoby 2050 4999 4004 4190 3036 2722 2995 2338 2195
Pohledavky 32510 26 693 25534 18 480 12019 12348 104 871 33686 29 338
Finanéni majetek 17 604 2298 8294 8331 1111 6077 4182 7292 8 886
Kratkodobé zavazky 13 643 17 155 14 757 18 715 19 884 22128 78 900 14 358 12 788
Cisty pracovni kapital (WC) 38 521 16 835 23075 12 286 -3718 -981 33148 28 958 27 631
pozadovana likvidita 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Finanéni majetek provozné nutny 5457 2298 5903 7 486 1111 6077 4182 5743 5115
Upraveny pracovni kapital provozné nutny 26 374 16 835 20 684 11 441 -3718 -981 33 148 27 409 23 860

CISTY PRACOVNI KAPITAL
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m Penézni likvidita I.

Ukazatele platebni schopnosti (likvidity) 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Pracovni kapital (Working Capital) OA-KrD 36 274 13 608 20513 12 481 -3690 -3 009 34 007 29 222 24798
Pracovni kapital na aktiva (OA-KrD)/CA 20,64% 9,10%| 13,73% 8,71% -2,76% -2,20%| 27,55%| 5595%| 52,68%
Ukazatel kapitalizace SA/DL.D 67,36%| 88,30%| 83,80%| 90,13%]| 103,26%| 98,98%| 16,53%| 13,09% 9,07%
Bézna likvidita 11 OA/KrD 4,3409 1,7467 2,2821 1,6912 0,8076 1,0432 1,4898 3,4014 2,8665
Pohotova likvidita II. (KrP+FM)/KrD 3,1800 1,4724 2,0318 1,4592 0,6494 0,7553 1,3994 2,9421 2,4742
Penézni likvidita I. FM/KrD 1,1213 0,1261 0,5184 0,4614 0,0579 0,2595 0,0539 0,5268 0,5796
Intervalova mira (KrP+FM)/(Provoz.N/360 246,0 114,8 157,8 117,4 50,1 79,4 503,6 228,0 285,9
Doba splatnosti kratk. zavazkl KrZ/(T/360) 57,6 81,8 63,6 80,9 80,6 90,3 4246 85,0 102,3
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Ukazatele "kapitalového trhu™ 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Vlastni kapital ku zakl. kapital VKIZK 1,5173 1,4976 1,4906 1,4371 1,3970 1,7420 6,6495 5,7926 4,8642
Cisty zisk na zakl. kapital (EPS) Z/1ZK -0,0052| -0,0182 -0,0063| -0,0535| -0,0400 0,3450 4,5297( -0,8565| -0,9286
Vyplacena dividenda Div

Vyplatni pomér Div/EPS 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

UKAZATELE KAPITALOVEHO TRHU
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UKAZATELE PRODUKTIVITY PRACE

Ukazatele produktivity prace 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Osobni naklady ku pfidané hodnoté 0,566 1,008 0,565 0,754 0,741 0,691 1,034 1,093 0,997
Produktivita prace z pfidané hodnoty 344,2 194,3 4247 332,8 343,0 383,0 265,8 229,5 232,5
Produktivita prace z trzeb 768,8 694,0 943,1 836,5 874,2 817,3 739,6 607,4 592,4
Pramémé osobni naklady - roéni (tis. K&) 195,0 1959 239,8 250,8 254,2 264,5 274,7 250,8 231,8
- mésicni (tis. K&) 16,2 16,3 20,0 20,9 21,2 22,0 22,9 20,9 19,3
OSOBNi NAKLADY KU PRIDANE HODNOTE
tis. K&
1,20 1000,0
900,0
1,00 800,0
700,0
0,80 600,0
500,0
0,60 ’
400,0
0,40 300,0
200,0
0,20 100,0
0,0
0,00 0 © ~ ©
8 8 S 3 3 e ha o ® ] 8 S S
o o o o o S S S S N N N N
N N N N N N N N N
Osobni naklady ku pfidané hodnoté = Produkiivita prace z trzeb
tis. K& PRUMERNE OSOBNi NAKLADY
300
250
200
150
100
50
0
7o) © N~ [e0] (2] o ~ N [3p]
o o o o o -~ -~ ~ ~
o o o o o o o o o
N N N N N N N N N
Ké

BPrumérné osobni naklady - roéni (tis.

)

2009
2010
2011

Produktivita prace z pfidané hodnoty

2012

2013



Altmanuv model predikce finanéni véha 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

EBIT / Aktiva 3,107 0,0061( -0,0020| -0,0030| -0,0223| -0,0161 0,1905 0,2920( -0,1077| -0,1297
Trzby / Aktiva 0,998 0,4637 0,4917 0,5491 0,5606 0,6404 0,6283 0,5333 1,0816 0,9187
Vlastni kapital/ Dluhy 0,420 1,2378 1,7859 1,7632 1,8056 2,0334 4,4957 0,5327 2,6019 2,0018
Zadrzené vydélky / Aktiva 0,847 0,1879 0,2123 0,2096 0,1948 0,1895 0,3469 0,2922 0,5858 0,5240
Pracovni kapital / Aktiva 0,998 0,2064 0,0910 0,1373 0,0871 -0,0276 -0,0220 0,2755 0,5595 0,5268
Altmanuv Z-koeficient 1,3669 1,5051 1,5938 1,5005 1,5761 3,3789 2,1858 2,8921 2,3241
podnik bezprostfedné ohrozeny bankroter Z<1,20

nelze jednoznacné urcit 1,21<Z2<2,99

podnik s vysokou pravdépodobnosti prezi z>3

Index finanéni divéryhodnosti IN9¢ véha 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Aktiva / Cizi zdroje -0,017 2,2455 2,7942 2,7680 2,8186 3,0494 5,5201 1,5485 3,6741 3,0340
EBIT / Aktiva 4,573 0,0061 -0,0020 -0,0030 -0,0223 -0,0161 0,1905 0,2920 -0,1077 -0,1297
Vynosy / Aktiva 0,481 0,4803 0,5069 0,5648 0,5891 0,6524 0,6757 1,7834 1,1563 0,9462
Ob. aktiva / Kratk. dluhy 0,015 4,3409 1,7467 2,2821 1,6912 0,8076 1,0432 1,4898 3,4014 2,8665
index IN99 0,2861 0,2133 0,2452 0,1588 0,2006 1,1179 2,1894 0,0522 -0,1467
podnik netvofi hodnotu IN < 0,684
podnik spise netvofi hodnotu 0,684 <IN < 1,089
nelze urcit zda tvofi i netvofi hodnotu 1,089 <IN < 1,420
podnik spiSe tvofi hodnotu 1,420 <IN < 2,070
podnik tvofi hodnotu 2,070 <IN
SYNTETICKE UKAZATELE SYNTETICKE UKAZATELE
4,00 2,50
3,50
2,00
3,00
1,50
2,50
2,00 1,00
1,50
0,50
1,00
0,00
0,50 0 © ~ © o o - o~
=1 =1 =) =1 S - — - -
o o o o o o o o o
0,00 050 3 3 [ 3 3 [ 3 3 [

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

2012
2013

Altmantv Z-koeficient

——index IN99



1HIM

Invent. Cislo Nazev a typ RatumlllRenizovaciicena Opravky Zdstatiov Vychozi cena Cena Casova Cena obvykla
porizeni celkova cena

NM1/00000004 SW L-BIS 12-10 2310 630,00 2310 630,00 2 339 095,31 5 701 728,59 140 345,72
NM3/00000001 _Fitness-SW EN-TRACK inst. DOTACE 12-04 53 144,44 53 144,44 0 00 1 00 1 077 57 225,84 5 0 90 0 10 5722,58 0 20 1144,52
NM4/00000001 Prezentacni film LAZNE LIBVERDA 11-04 75 000,00 75 000,00 0,00 1,00 1,077 80 759,87 5 10 0,90 0,10 8 075,99 0,00 0,00
NM4/00000002 Prezentacni film LL a okoli 10-06 60 000,00 60 000,00 0,00 1,00 1,034 62 046,36 5 8 0,90 0,10 6 204,64 0,00 0,00

CELKEM nehmotny majetek 2 498 774,44 2 498 774,44 0,00 721 731,80 141 490,24

e e el I I e I N T e I
porizeni celkova cena
P__/00000019 Monitor LKM 215 4-92 51521,00 51521,00 94 079,11 5 4 703,96 1411,19
P__/00000024 Stroj psaci OLIVETTI Linea 98 9-92 6 050,00 6 050,00 0 OO M1 1 00 1 826 11 047,51 5 0 95 0 05 552,38 0 30 165,71
P__/00000129 PC Intel P-Pro.,32MB,4GB 12-97 15 145,00 15 145,00 0,00 M1 1,00 1,231 18 637,10 5 17 0,95 0,05 931,85 0,30 279,56
M1_/00000003 Monitor SAMSUNG 12-97 6 404,00 6 404,00 0,00 M1 1,00 1,231 7 880,62 5 17 0,95 0,05 394,03 0,30 118,21
M1_/00000012 Kopirka digitalni XEROX DC440SLX 5-04 209 000,00 209 000,00 0,00 M1 1,00 1,077 225 050,83 5 10 0,90 0,10 22 505,08 0,30 6 751,53
M1_/00000013 PC SERVER HP PROLIANT 9-04 148 615,06 148 615,06 0,00 M1 1,00 1,077 160 028,44 5 10 0,90 0,10 16 002,84 0,30 4 800,85
M1_/00000014 Kopirka digitalni XEROX C123V_DU 11-06 65 067,00 65 067,00 0,00 M1 1,00 1,034 67 286,18 5 8 0,90 0,10 6 728,62 0,30 2 018,59
M1_/00000015 Server HP Proliant ML350T05 3-08 97 786,13 97 786,13 0,00 M1 1,00 1,002 98 012,76 5 6 0,90 0,10 9 801,28 0,30 2 940,38
M1_/00000016 _Server+licence MS Windows 12-13 129 384,08 25 159,00 104 225,08 M1 1,00 1,002 129 664,41 5 1 0,30 0,70 90 765,09 0,80 72 612,07
M1_/00000017 _ Server+licence MS Windows 12-13 129 384,09 25 159,00 104 225,09 M1 1,00 1,002 129 664,42 5 1 0,30 0,70 90 765,10 0,80 72 612,08
M1_/00000018 HP 5800- SWITCH 12-13 84 536,71 16 438,00 68 098,71 M1 1,00 1,002 84 719,87 5 1 0,30 0,70 59 303,91 0,80 47 443,13
M1 CELKEM kancelaiska a vypocetni technika 942 893,07 666 344,19 276 548,88 302 454,13 211 153,29
P__/00000018 Lampa Ajutor + transf. 4-92 5 260,00 5 260,00 0,00 M2 1,00 1,826 9 604,94 10 22 0,90 0,10 960,49 0,50 480,25
P__/00000020 Luzko resuscitacni 4-92 6 230,00 6 230,00 0,00 M2 1,00 1,826 11376,19 10 22 0,90 0,10 1137,62 0,50 568,81
P__/00000021 Ergometr 4-92 16 182,00 16 182,00 0,00 M2 1,00 1,826 29 548,89 10 22 0,90 0,10 2 954,89 0,50 1477,44
P__ /00000025 Ergometr diag.s poc. 9-97 309 893,00 309 893,00 0,00 M2 1,00 1,231 381 347,40 10 17 0,90 0,10 38 134,74 0,50 19 067,37
P__/00000032 Vacoterap lll pristroj 10-95 190 000,00 190 000,00 0,00 M2 1,00 1,380 262 160,20 10 19 0,90 0,10 26 216,02 0,50 13 108,01
P__/00000033 _ Pristroj elektrol. BTL- 06 12-96 67 000,00 67 000,00 0,00 M2 1,00 1,294 86 722,29 10 18 0,90 0,10 8 672,23 0,50 4 336,11
P__/00000036 _Vacotron 360 XAE 490 4-97 43 454,00 43 454,00 0,00 M2 1,00 1,231 53 473,52 10 17 0,90 0,10 5 347,35 0,50 2 673,68
P__/00000045 Ergometr DYNAVIT 4-92 180 788,00 180 788,00 0,00 M2 1,00 1,826 330 125,08 10 22 0,90 0,10 33 012,51 0,50 16 506,25
P__/00000047 Lampa Ajutor 4-92 5 260,00 5 260,00 0,00 M2 1,00 1,826 9 604,94 10 22 0,90 0,10 960,49 0,50 480,25
P__/00000049 Viriva vana VOD 59 4-92 8709,00 8709,00 0,00 M2 1,00 1,826 15 902,93 10 22 0,90 0,10 1590,29 0,50 795,15
P__/00000051 Lazenska vana nerez 12-96 95 763,00 95 763,00 0,00 M2 1,00 1,294 123 952,05 10 18 0,90 0,10 12 395,20 0,50 6 197,60
P__/00000052 Lazenska vana nerez 12-96 95 762,00 95 762,00 0,00 M2 1,00 1,294 123 950,75 10 18 0,90 0,10 12 395,08 0,50 6 197,54
P__/00000053 Ultrazvuk BTL 07 12-96 47 500,00 47 500,00 0,00 M2 1,00 1,294 61482,22 10 18 0,90 0,10 6 148,22 0,50 3 074,11
P__/00000056 Celotelova virivka velka 12-96 189 725,00 189 725,00 0,00 M2 1,00 1,294 245 572,94 10 18 0,90 0,10 24 557,29 0,50 12 278,65
P__/00000058 _Intrador 4-92 1601,00 1601,00 0,00 M2 1,00 1,826 2 923,48 10 22 0,90 0,10 292,35 0,50 146,17
P__/00000059 Intrador 4-92 1601,00 1601,00 0,00 M2 1,00 1,826 2923,48 10 22 0,90 0,10 292,35 0,50 146,17
P__/00000060 _Sterilizator Chirana 121 A 4-92 8 260,00 8 260,00 0,00 M2 1,00 1,826 15 083,04 10 22 0,90 0,10 1508,30 0,50 754,15
P__ /00000063 Diatermie Curapuls 419 4-92 126 814,00 126 814,00 0,00 M2 1,00 1,826 231 566,71 10 22 0,90 0,10 23 156,67 0,50 11 578,34
P__/00000064 Dynatron 438 4-92 33 431,00 33 431,00 0,00 M2 1,00 1,826 61 046,15 10 22 0,90 0,10 6 104,62 0,50 3 052,31
P__/00000065 Diatermie Curapuls 419 4-92 96 640,00 96 640,00 0,00 M2 1,00 1,826 176 467,95 10 22 0,90 0,10 17 646,80 0,50 8 823,40
P__/00000071  Solux Sonopuls 434 - ultrazvuk 4-92 40 549,00 40 549,00 0,00 M2 1,00 1,826 74 043,86 10 22 0,90 0,10 7 404,39 0,50 3702,19
P__ /00000072 _Elektrolecba BTL 06 Interdyn 8-98 65 074,00 65 074,00 0,00 M2 1,00 1,177 76 605,81 10 16 0,90 0,10 7 660,58 0,50 3 830,29
P__/00000073 _Interdyn ID 79 4-92 24 439,00 24 439,00 0,00 M2 1,00 1,826 44 626,45 10 22 0,90 0,10 4 462,65 0,50 2231,32
P__/00000074 Interdyn ID 79 4-92 24 439,00 24 439,00 0,00 M2 1,00 1,826 44 626,45 10 22 0,90 0,10 4 462,65 0,50 2 231,32
P__/00000076 _Pohybovy pristroj MEDIGYM 1-95 24 990,00 24 990,00 0,00 M2 1,00 1,380 34 480,97 10 19 0,90 0,10 3 448,10 0,50 1 724,05
P__/00000077 _Pohybovy pristroj MEDIGYM 3-95 25 044,00 25 044,00 0,00 M2 1,00 1,380 34 555,47 10 19 0,90 0,10 3 455,55 0,50 1727,77
P__/00000079 Masaz subagalni VOD 4-92 15 551,00 15 551,00 0,00 M2 1,00 1,826 28 396,66 10 22 0,90 0,10 2 839,67 0,50 1419,83
P__/00000081 Vana vod 4-92 24 548,00 24 548,00 0,00 M2 1,00 1,826 44 825,49 10 22 0,90 0,10 4 482,55 0,50 2 241,27
P__/00000082 Vana vod 4-92 24 548,00 24 548,00 0,00 M2 1,00 1,826 44 825,49 10 22 0,90 0,10 4 482,55 0,50 2241,27
P__/00000083 Vana vod 4-92 24 548,00 24 548,00 0,00 M2 1,00 1,826 44 825,49 10 22 0,90 0,10 4 482,55 0,50 2 241,27
P__/00000084 Vana vod 4-92 24 548,00 24 548,00 0,00 M2 1,00 1,826 44 825,49 10 22 0,90 0,10 4 482,55 0,50 2241,27
P__/00000085 Vana vod 4-92 24 548,00 24 548,00 0,00 M2 1,00 1,826 44 825,49 10 22 0,90 0,10 4 482,55 0,50 2 241,27
P__/00000086 Vana VOD 7 4-92 24 548,00 24 548,00 0,00 M2 1,00 1,826 44 825,49 10 22 0,90 0,10 4 482,55 0,50 2241,27
P__ /00000087 Vana VOD 7 4-92 24 546,00 24 546,00 0,00 M2 1,00 1,826 44 821,84 10 22 0,90 0,10 4 482,18 0,50 2 241,09
P__/00000088 Vana VOD 7 4-92 16 542,00 16 542,00 0,00 M2 1,00 1,826 30 206,26 10 22 0,90 0,10 3 020,63 0,50 1510,31
P__/00000089 Balneovana dvouplast 4-92 36 368,00 36 368,00 0,00 M2 1,00 1,826 66 409,21 10 22 0,90 0,10 6 640,92 0,50 3 320,46
P__/00000090 Balneovana dvouplast 4-92 36 365,00 36 365,00 0,00 M2 1,00 1,826 66 403,74 10 22 0,90 0,10 6 640,37 0,50 3 320,19
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/00000091 _Balneovana dvouplast 4-92 36 365,00 36 365,00 1,00 1,826 66 403,74 0,90 0,10 6 640,37 0,50 3 320,19

P /00000092 Balneovana dvouplast 4-92 36 365,00 36 365,00 O 00 1,00 1,826 66 403,74 0,90 0,10 6 640,37 0,50 3 320,19
P__/00000093 Balneovana dvouplast 4-92 36 365,00 36 365,00 0,00 M2 1,00 1,826 66 403,74 10 22 0,90 0,10 6 640,37 0,50 3 320,19
P__/00000094 Balneovana dvouplast 4-92 36 365,00 36 365,00 0,00 M2 1,00 1,826 66 403,74 10 22 0,90 0,10 6 640,37 0,50 3 320,19
P__/00000095 Balneovana dvouplast 4-92 36 365,00 36 365,00 0,00 M2 1,00 1,826 66 403,74 10 22 0,90 0,10 6 640,37 0,50 3 320,19
P__/00000096 _Balneovana dvouplast 4-92 36 365,00 36 365,00 0,00 M2 1,00 1,826 66 403,74 10 22 0,90 0,10 6 640,37 0,50 3 320,19
P__/00000103 _ Striky skotske VOD 54 8-96 65 181,00 65 181,00 0,00 M2 1,00 1,294 84 367,85 10 18 0,90 0,10 8 436,78 0,50 4 218,39
P__/00000104 Vana vod 7 4-92 16 542,00 16 542,00 0,00 M2 1,00 1,826 30 206,26 10 22 0,90 0,10 3 020,63 0,50 1510,31
P__/00000105 Vana vod 7 4-92 16 542,00 16 542,00 0,00 M2 1,00 1,826 30 206,26 10 22 0,90 0,10 3 020,63 0,50 1510,31
P__/00000106 _Vana vod 7 4-92 16 542,00 16 542,00 0,00 M2 1,00 1,826 30 206,26 10 22 0,90 0,10 3 020,63 0,50 1510,31
P__/00000107 _Celotelova vir.velka 10-96 195 500,00 195 500,00 0,00 M2 1,00 1,294 253 047,89 10 18 0,90 0,10 25 304,79 0,50 12 652,39
P__/00000109 _ Pristroj magnetoter. MTH-2 8-95 58 580,00 58 580,00 0,00 M2 1,00 1,380 80 828,13 10 19 0,90 0,10 8 082,81 0,50 404141
P__/00000110 Ergometr 4-92 16 283,00 16 283,00 0,00 M2 1,00 1,826 29 733,32 10 22 0,90 0,10 2973,33 0,50 1 486,67
P__/00000119 _Stul rehabilitacni Jordan 9-96 29 700,00 29 700,00 0,00 M2 1,00 1,294 38 442,57 10 18 0,90 0,10 3 844,26 0,50 1922,13
P__/00000120 Pristroj magnetot.BTL09 12-96 49 300,00 49 300,00 0,00 M2 1,00 1,294 63 812,08 10 18 0,90 0,10 6 381,21 0,50 3 190,60
P__/00000152 Ergometr 4-92 77 062,00 77 062,00 0,00 M2 1,00 1,826 140 717,85 10 22 0,90 0,10 14 071,79 0,50 7 035,89
M2_/00000001 _Solarium SUNVISION 12-01 186 803,20 186 803,20 0,00 M2 1,00 1,093 204 246,28 10 13 0,90 0,10 20 424,63 0,50 10 212,31
M2_/00000002 EKG BTL - 08 MT+PC 4-03 95 000,00 95 000,00 0,00 M2 1,00 1,074 102 040,09 10 11 0,90 0,10 10 204,01 0,50 5 102,00
M2_/00000003 _Kiyslik.oxygenator TOPAIR s prisl 7-04 108 000,00 108 000,00 0,00 M2 1,00 1,077 116 294,21 10 10 0,80 0,20 23 258,84 0,50 11 629,42
M2_/00000004 Fitness-LEG EXTENSION 2-1 DOTACE 12-04 70 549,95 70 549,95 0,00 M2 1,00 1,077 75 968,06 10 10 0,80 0,20 15 193,61 0,50 7 596,81
M2_/00000005 Fitness-PULL DOWN 1-4+in. DOTACE 12-04 68 696,94 68 696,94 0,00 M2 1,00 1,077 73972,74 10 10 0,80 0,20 14 794,55 0,50 7397,27
M2_/00000006 Fitness-ROWING 2-2+inst. DOTACE 12-04 66 843,93 66 843,93 0,00 M2 1,00 1,077 71977,43 10 10 0,80 0,20 14 395,49 0,50 7197,74
M2_/00000007 _Fitness-EN TREE PULL+in.DOTACE 12-04 62 540,22 62 540,22 0,00 M2 1,00 1,077 67 343,20 10 10 0,80 0,20 13 468,64 0,50 6 734,32
M2_/00000008 Fitness-FLY 3-3+inst.sada DOTACE 12-04 68 697,48 68 697,48 0,00 M2 1,00 1,077 73 973,33 10 10 0,80 0,20 14 794,67 0,50 7397,33
M2_/00000009 _Ctyrkomorova lazen GI-VZ Worish. 10-05 180 952,30 180 952,30 0,00 M2 1,00 1,043 188 776,80 10 9 0,80 0,20 37 755,36 0,50 18 877,68
M2_/00000011 _Parafinova lazen E 2000 6-07 42 000,00 37 188,00 4812,00 M2 1,00 1,024 43 002,43 10 7 0,80 0,20 8 600,49 0,50 4 300,24
M2_/00000012 _Vyhrivana skrin FW4060 E 6-07 65 467,00 57 970,00 7497,00 M2 1,00 1,024 67 029,53 10 7 0,80 0,20 13 405,91 0,50 6 702,95
M2_/00000013 Vana Hydroxeur California SN 9-07 229 000,00 195 605,00 3339500 M2 1,00 1,024 234 465,63 10 7 0,80 0,20 46 893,13 0,50 23 446,56
M2_/00000014 Lymfoven K 14 3-09 71720,17 71720,17 0,00 M2 1,00 0,999 71 635,66 10 5 0,60 0,40 28 654,26 0,50 14 327,13
M2_/00000015 Vana Aguadelicia mini | 3-12 97 621,56 45 559,00 52 062,56 M2 1,00 1,003 97 947,21 10 2 0,30 0,70 68 563,05 0,50 34 281,52
M2_/00000016 Vana Aquadelicia Il 3-12 131 621,56 61425,00 70 196,56 M2 1,00 1,003 132 060,63 10 2 0,30 0,70 92 442,44 0,50 46 221,22
M2_/00000017 Vana Aquapedis | 3-12 91621,57 42 759,00 48 862,57 M2 1,00 1,003 91927,21 10 2 0,30 0,70 64 349,04 0,50 32 174,52
M2_/00000018 EKG vakuovy system DT-80Plus 6-14 53 100,00 885,00 52215,00 M2 1,00 1,000 53 100,00 10 0 0,00 1,00 53 100,00 0,50 26 550,00
M2  CELKEM zdravotnickeé pristroje 4 460 725,88 4191 685,19 269 040,69 963 193,68 481 596,84

E__ /00000002 Kompresor 4-92 7.998,00 7 998,00 0,00 M3 1,00 1,826 14 604,62 10 22 0,90 0,10 1 460,46 0,50 730,23
E__/00000003 Lednice Calex 4-92 3410,00 3410,00 0,00 M3 1,00 1,826 6 226,78 10 22 0,90 0,10 622,68 0,50 311,34
E__ /00000006 _Box mrazici 11-94 11 935,00 11 935,00 0,00 M3 1,00 1,481 17 680,93 10 20 0,90 0,10 1768,09 0,50 884,05
E__/00000010 Lednicka 4-92 4 350,00 4 350,00 0,00 M3 1,00 1,826 7943,25 10 22 0,90 0,10 794,32 0,50 397,16
E__ /00000012 Klimajednotka 4-91 8 291,00 8 291,00 0,00 M3 1,00 3,061 25 379,10 10 23 0,90 0,10 2 537,91 0,50 1.268,96
E__/00000013 _Klimajednotka 4-92 8 291,00 8 291,00 0,00 M3 1,00 1,826 15 139,65 10 22 0,90 0,10 1513,97 0,50 756,98
S__/00000010 Kotel varny 4-92 4 146,00 4 146,00 0,00 M3 1,00 1,826 7570,74 10 22 0,90 0,10 757,07 0,50 378,54
S__/00000011 _ Kotel varny 4-92 5 223,00 5 223,00 0,00 M3 1,00 1,826 9 537,38 10 22 0,90 0,10 953,74 0,50 476,87
S__/00000012  Kotel varny 4-92 4 233,00 4 233,00 0,00 M3 1,00 1,826 7 729,60 10 22 0,90 0,10 772,96 0,50 386,48
S__/00000013 Kotel varny 4-92 4 233,00 4 233,00 0,00 M3 1,00 1,826 7 729,60 10 22 0,90 0,10 772,96 0,50 386,48
E__ /00000020 Pult chladici 4-92 11 858,00 11 858,00 0,00 M3 1,00 1,826 21653,11 10 22 0,90 0,10 2165,31 0,50 1082,66
S__/00000023 Panev el. PE 13 4-92 6 128,00 6 128,00 0,00 M3 1,00 1,826 11.189,94 10 22 0,90 0,10 1118,99 0,50 559,50
S__/00000030 _Pult parni vydej. 4-92 8 568,00 8 568,00 0,00 M3 1,00 1,826 15 645,46 10 22 0,90 0,10 1.564,55 0,50 782,27
S__/00000033 Pec tritroubova el. 6-99 64 172,00 64 172,00 0,00 M3 1,00 1,124 72 141,30 10 15 0,90 0,10 7214,13 0,50 3 607,07
S__/00000038 Boiler stojaty 4-92 8 435,00 8 435,00 0,00 M3 1,00 1,826 15 402,60 10 22 0,90 0,10 1.540,26 0,50 770,13
S__/00000039 Boiler stojaty 4-92 8 434,00 8 434,00 0,00 M3 1,00 1,826 15 400,77 10 22 0,90 0,10 1.540,08 0,50 770,04
S__/00000040 Boiler stojaty 4-92 8 435,00 8 435,00 0,00 M3 1,00 1,826 15 402,60 10 22 0,90 0,10 1.540,26 0,50 770,13
S__/00000052 Vari Poh. jednotka stroj. 4-92 6 684,00 6 684,00 0,00 M3 1,00 1,826 12 205,21 10 22 0,90 0,10 1220,52 0,50 610,26
P__/00000075 _Odvlhcovaci zarizeni 12-00 81 500,00 81 500,00 0,00 M3 1,00 1,113 90 729,04 10 14 0,90 0,10 9 072,90 0,50 4 536,45
M3_/00000001 Mycka ost. rohova na nadobi 12-02 47 867,43 47 867,43 0,00 M3 1,00 1,071 51 269,03 10 12 0,90 0,10 5 126,90 0,50 2 563,45
M3_/00000004 Lednice COLDs1400 IIK BA INOX 5-05 55 780,00 55 780,00 0,00 M3 1,00 1,043 58 191,96 10 9 0,80 0,20 11 638,39 0,50 5 819,20
M3_/00000005 Klimatizace dvoukomorova INN 11-03 42 000,00 37 334,00 4 666,00 M3 1,00 1,074 45 112,46 10 11 0,90 0,10 451,25 0,50 2 255,62
M3_/00000006 INN lapol 11-03 44 147,92 39 244,00 490392 M3 1,00 1,074 47 419,56 10 11 0,90 0,10 4 741,96 0,50 2 370,98

M3_/00000008 Lednice nerezova FAGOR 1400l 6-06 55 400,00 55 400,00 0,00 M3 1,00 1,034 57 289,48 10 8 0,80 0,20 11 457,90 0,50 5728,95
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M3_/00000013 _ Zarizeni trafostanice 9-06 729 576,00 476 252,00 253 324,00 M3 1,00 1,034 754 458,97 10 8 0,80 0,20 150 891,79 0,50 75 445,90
M3_/00000014 _ Zarizeni k cerpani min.vody 3-09 3 145 600,50 3 145 600,50 0,00 M3 1,00 0,999 3 141 894,02 10 5 0,60 0,40 1256 757,61 0,50 628 378,80
M3_/00000016 _Sklopna pecici panev 3-11 93 990,00 62 661,00 31329,00 M3 1,00 1,016 95 498,05 10 3 0,40 0,60 57 298,83 0,50 28 649,41
M3_/00000017 Varny kotel 3-11 81 940,00 54 627,00 27 313,00 M3 1,00 1,016 83 254,71 10 3 0,40 0,60 49 952,83 0,50 24 976,41

M3 CELKEM energetika, vytahy, dopravniky 4 562 625,85 4 241 089,93 321 535,92 1591 308,62 795 654,31
S__/00000002 Stroj balici Mini 11-96 48 564,00 48 564,00 0,00 M4 1,00 1,294 62 859,43 10 18 0,90 0,10 6 285,94 0,50 3 142,97
S__/00000003 _Soustruh hrotovy 4-92 21 855,00 21 855,00 0,00 M4 1,00 1,826 39 907,98 10 22 0,90 0,10 3 990,80 0,50 1995,40
S__/00000024  Stroj nerezovy kutr 4-92 14 089,00 14 089,00 0,00 M4 1,00 1,826 25727,00 10 22 0,90 0,10 2 572,70 0,50 1 286,35
S__ /00000026 Stroj na zpracovani zeleniny 4-92 49 384,00 49 384,00 0,00 M4 1,00 1,826 90 176,88 10 22 0,90 0,10 9 017,69 0,50 4 508,84
S__/00000027 Mlynek na kavu el. 4-92 5 860,00 5 860,00 0,00 M4 1,00 1,826 10 700,56 10 22 0,90 0,10 1070,06 0,50 535,03
S__/00000028 Stroj univerzalni RE 22 4-92 17 721,00 17 721,00 0,00 M4 1,00 1,826 32 359,15 10 22 0,90 0,10 3 235,92 0,50 1617,96
S__/00000034 Vysavac WAP TURBO XL 4-92 10 282,00 10 282,00 0,00 M4 1,00 1,826 18 775,28 10 22 0,90 0,10 1877,53 0,50 938,76
S__/00000035 _ Zarizeni na cisteni potrubi 11-95 18 808,00 18 808,00 0,00 M4 1,00 1,380 25 951,10 10 19 0,90 0,10 2 595,11 0,50 1297,56
S__/00000046 Stroj narezovy IDEAL 10-92 121 500,00 121 500,00 0,00 M4 1,00 1,826 221 863,16 10 22 0,90 0,10 22 186,32 0,50 11 093,16
S__/00000047 _Stroj truhlarsky univezalni V. 4-92 35 562,00 35 562,00 0,00 M4 1,00 1,826 64 937,43 10 22 0,90 0,10 6 493,74 0,50 3 246,87
S__ /00000048  Stroj drevoobrabeci univ. V. 4-92 3892,00 3892,00 0,00 M4 1,00 1,826 7 106,93 10 22 0,90 0,10 710,69 0,50 355,35
S__/00000050 _Stroj zakruzovaci 4-92 3 934,00 3 934,00 0,00 M4 1,00 1,826 7 183,62 10 22 0,90 0,10 718,36 0,50 359,18
A__/00000006 Vozik skrinovy s vanou 10-94 12 600,00 12 600,00 0,00 M4 1,00 1,481 18 666,08 10 20 0,90 0,10 1.866,61 0,50 933,30
S__/00000054 Stroj sici 4-92 3 450,00 3 450,00 0,00 M4 1,00 1,826 6 299,82 10 22 0,90 0,10 629,98 0,50 314,99
M4 /00000001 Mycka nadobi LSM 83F 12-01 54 115,40 54 115,40 0,00 M4 1,00 1,093 59 168,52 10 13 0,90 0,10 5916,85 0,50 2958,43
M4_/00000002 _Konvektomat s parou DIGITAL 623 12-01 85 115,40 85 115,40 0,00 M4 1,00 1,093 93 063,20 10 13 0,90 0,10 9 306,32 0,50 4 653,16
M4 /00000003 _Stroj narezovy poloaut. BERKEL 3-02 83 410,00 83 410,00 0,00 M4 1,00 1,071 89 337,36 10 12 0,90 0,10 8 933,74 0,50 4 466,87
M4_/00000004 Cistic kobercu WAP ALTO Vysavac 12-02 74 712,00 74 712,00 0,00 M4 1,00 1,071 80 021,26 10 12 0,90 0,10 8 002,13 0,50 4 001,06
M4 /00000006 Traktor sekaci JOHN DEERE F 725 10-04 89 100,00 89 100,00 0,00 M4 1,00 1,077 95 942,72 10 10 0,80 0,20 19 188,54 0,50 9 594,27
M4_/00000007 _ Vysavac listi BILLY GOAT 10-04 89 100,00 89 100,00 0,00 M4 1,00 1,077 95 942,72 10 10 0,80 0,20 19 188,54 0,50 9 594,27
M4 /00000008 Stroj narezovy BERKEL 834 EPB 10-04 240 000,00 240 000,00 0,00 M4 1,00 1,077 258 431,58 10 10 0,80 0,20 51 686,32 0,50 25 843,16
M4 /00000009 Plosina zvedaci GTWY-10-2010 1-06 230 710,00 230 710,00 0,00 M4 1,00 1,034 238 578,61 10 8 0,80 0,20 47 715,72 0,50 23 857,86
M4 /00000010 _Krouhac na zeleninu+aut.pl.hlava 3-06 109 800,00 109 800,00 0,00 M4 1,00 1,034 113 544,85 10 8 0,80 0,20 22 708,97 0,50 11 354,48
M4_/00000011 Robot RE22 nerez 1-06 50 000,00 50 000,00 0,00 M4 1,00 1,034 51 705,30 10 8 0,80 0,20 10 341,06 0,50 5 170,53
M4 /00000012 Konvektomat el.20X1/1 GN Air-O-S 3-06 422 404,00 422 404,00 0,00 M4 1,00 1,034 436 810,54 10 8 0,80 0,20 87 362,11 0,50 43 681,05
M4_/00000013 _Konvektomat el.20X1/1 GN Air-O-S 3-06 422 404,00 422 404,00 0,00 M4 1,00 1,034 436 810,54 10 8 0,80 0,20 87 362,11 0,50 43 681,05
M4 /00000014 Snehova freza KMV SC 150 1-06 178 660,00 178 660,00 0,00 M4 1,00 1,034 184 753,39 10 8 0,80 0,20 36 950,68 0,50 18 475,34
M4_/00000015 Rozmetadlo posypu Bogballe FS220 1-06 67 215,00 67 215,00 0,00 M4 1,00 1,034 69 507,44 10 8 0,80 0,20 13 901,49 0,50 6 950,74
M4 /00000017 _ Krajec chleba a knedl. HLM 52002 5-06 43 600,00 43 600,00 0,00 M4 1,00 1,034 45 087,02 10 8 0,80 0,20 9 017,40 0,50 4 508,70
M4 /00000018 Drtic vetvi PIRBA 6-10 69 291,00 56 591,00 12700,00 M4 1,00 1,012 70 144,62 10 4 0,50 0,50 35 072,31 0,50 17 536,15
M4 /00000019 Nakladac LOCUST 750 + podkop 7-12 240 000,00 96 000,00 144 000,00 M4 1,00 1,003 240 800,61 10 2 0,30 0,70 168 560,42 0,50 84 280,21
M4_/00000020 Soker 11-12 102 040,12 34 015,00 68 025,12 M4 1,00 1,003 102 380,51 10 2 0,30 0,70 71 666,36 0,50 35 833,18

M4  CELKEM pracovni stroje, zafizeni a naradi 3019 177,92 2794 452,80 22472512 754 265,38 377 132,69
S__/00000005 Malotraktor 4-92 33 957,00 33 957,00 0,00 M5 1,00 1,826 62 006,65 10 22 0,90 0,10 6 200,66 0,50 3100,33
A__/00000008 Mercedes Benz Combi LBM 81-72 6-99 1471 898,00 1471 898,00 0,00 M5 1,00 1,124 1654 688,06 10 15 0,90 0,10 165 468,81 0,50 82 734,40
M5 /00000011 Traktor JD 3520 1-06 683 701,99 683 701,99 0,00 M5 1,00 1,034 707 020,38 10 8 0,80 0,20 141 404,08 0,50 70 702,04
M5_/00000017 _ Pick up FORD RANGER 3L4 2203 2-09 414 635,44 414 635,44 0,00 M5 1,00 0,999 414 146,87 10 5 0,60 0,40 165 658,75 0,50 82 829,37
M5_/00000018 Nakl.aut.Mercedes Atego 3L0 0309 5-09 261 084,80 261 084,80 0,00 M5 1,00 0,999 260 777,16 10 5 0,60 0,40 104 310,86 0,50 52 155,43
M5_/00000022 Hyundai CL SPZ 3L6 48 73 11-09 265 430,21 247 739,00 17 691,21 M5 1,00 0,999 265 117,45 10 5 0,60 0,40 106 046,98 0,50 53 023,49
M5_/00000023 Hyundai CL SPZ 3L6 49 67 1-10 265 430,21 238 891,00 26 539,21 M5 1,00 1,012 268 700,12 10 4 0,50 0,50 134 350,06 0,50 67 175,03
M5_/00000024 Multikara PIAGGIO SPZ 3L6 4983 1-10 383 000,30 344 704,00 38 296,30 M5 1,00 1,012 387 718,59 10 4 0,50 0,50 193 859,29 0,50 96 929,65
M5_/00000026 Snezny skutr SPZ 3L1 537 10-10 135 500,00 101 626,00 33874,00 M5 1,00 1,012 137 169,26 10 4 0,50 0,50 68 584,63 0,50 34 292,32
M5_/00000027 _Snezny skutr SPZ 3L1 538 10-10 135 500,00 101 626,00 33874,00 M5 1,00 1,012 137 169,26 10 4 0,50 0,50 68 584,63 0,50 34 292,32
M5_/00000028 Ford Transit SPZ 3L7 5016 10-10 370 983,30 278 240,00 92743,30 M5 1,00 1,012 375 553,55 10 4 0,50 0,50 187 776,77 0,50 93 888,39
M5_/00000029 Skoda Octavia SPZ 3L7 5217 12-10 278 217,00 199 391,00 78 826,00 M5 1,00 1,012 281 644,43 10 4 0,50 0,50 140 822,22 0,50 70 411,11
M5_/00000036 Ford Transit BUS SPZ 3L9 0365 4-11 650 983,33 423 141,00 227 842,33 M5 1,00 1,016 661 428,22 10 3 0,40 0,60 396 856,93 0,50 198 428,46
M5_/00000037 _ Zahradni traktor John Deere 4-11 83 250,00 54 113,00 29137,00 M5 1,00 1,016 84 585,73 10 3 0,40 0,60 50 751,44 0,50 25 375,72
M5_/00000039  Nakl.automobil Renault 4L1 1483 9-11 160 983,33 91 226,00 69 757,33 M5 1,00 1,016 163 566,27 10 3 0,40 0,60 98 139,76 0,50 49 069,88
M5_/00000040 Nakladni prives SPZ 4L1 2012 10-11 111 295,05 61215,00 50 080,05 M5 1,00 1,016 113 080,75 10 3 0,40 0,60 67 848,45 0,50 33 924,23
M5_/00000042 AUDI AG 4L3 3961 10-12 218 050,00 76 319,00 141731,00 M5 1,00 1,003 218 777,38 10 2 0,30 0,70 153 144,17 0,50 76 572,08

M5  CELKEM dopravni prostredky 5923 899,96 5083 508,23 840 391,73 2 249 808,50 1124 904,25
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1HIM

porizeni celkova cena

/00000032 _ Stul svedsky dvojdilny 7-98 144 924,00 144 924,00 M6 1,00 1,177 170 606,09 10 16 0,90 0,10 17 060,61 0,50 8 530,30
P_/00000055 Stul lab.-vyc.stul vc.pipy 4-92 3 092,00 3 092,00 0,00 M6 1,00 1,826 5 646,10 10 22 0,90 0,10 564,61 0,50 282,30
|__ /00000001 Skrin ohnivzdorna 4-92 3167,00 3167,00 0,00 M6 1,00 1,826 5 783,05 10 22 0,90 0,10 578,31 0,50 289,15
|__/00000009  Soubor nabytkovy recepce 4-92 51 130,00 51 130,00 0,00 M6 1,00 1,826 93 365,13 10 22 0,90 0,10 9 336,51 0,50 4 668,26
|__/00000010 _ Pianino 4-92 8 200,00 8 200,00 0,00 M6 1,00 1,826 14 973,48 10 22 0,90 0,10 1497,35 0,50 748,67
|__/00000011 _ Kridlo 4-92 25 500,00 25 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 46 563,87 10 22 0,90 0,10 4 656,39 0,50 2 328,19
|__ /00000012  Stolek konferencni 4-92 500,00 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 913,02 10 22 0,90 0,10 91,30 0,50 45,65
|__/00000013 _ Stolek konferencni 4-92 500,00 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 913,02 10 22 0,90 0,10 91,30 0,50 45,65
|__ /00000014  Stolek psaci 4-92 500,00 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 913,02 10 22 0,90 0,10 91,30 0,50 45,65
|__/00000015 _ Stolek konferencni 4-92 90,00 90,00 0,00 M6 1,00 1,826 164,34 10 22 0,90 0,10 16,43 0,50 8,22
|__ /00000016 Stolek konferencni 4-92 500,00 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 913,02 10 22 0,90 0,10 91,30 0,50 45,65
|__/00000017 _ Stolek konferencni 4-92 265,00 265,00 0,00 M6 1,00 1,826 483,90 10 22 0,90 0,10 48,39 0,50 24,19
|__ /00000018  Stolek konferencni 4-92 400,00 400,00 0,00 M6 1,00 1,826 730,41 10 22 0,90 0,10 73,04 0,50 36,52
|__/00000019 _ Stolek konferencni 4-92 1500,00 1500,00 0,00 M6 1,00 1,826 2 739,05 10 22 0,90 0,10 273,91 0,50 136,95
|__/00000020  Kreslo 4-92 500,00 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 913,02 10 22 0,90 0,10 91,30 0,50 45,65
|__/00000021  Pianino 4-92 8 200,00 8 200,00 0,00 M6 1,00 1,826 14 973,48 10 22 0,90 0,10 1497,35 0,50 748,67
|__ /00000022  Komplet nabytkovy - klub 4-92 108 883,00 108 883,00 0,00 M6 1,00 1,826 198 824,09 10 22 0,90 0,10 19 882,41 0,50 9 941,20
|__/00000023  Komplet nabytkovy H pok.c.1 4-92 52 777,00 52 777,00 0,00 M6 1,00 1,826 96 372,61 10 22 0,90 0,10 9 637,26 0,50 4 818,63
|__ /00000024  Komplet nabytkovy H pok.c.2 4-92 52 777,00 52 777,00 0,00 M6 1,00 1,826 96 372,61 10 22 0,90 0,10 9 637,26 0,50 4 818,63
|__/00000025 Komplet nabytkovy H pok.c.3 4-92 52 777,00 52 777,00 0,00 M6 1,00 1,826 96 372,61 10 22 0,90 0,10 9 637,26 0,50 4 818,63
|__ /00000026  Komplet nabytkovy H pok.c.4 4-92 53 637,00 53 637,00 0,00 M6 1,00 1,826 97 943,00 10 22 0,90 0,10 9 794,30 0,50 4897,15
|__/00000027  Komplet nabytkovy H pok.c.5 4-92 51728,00 51728,00 0,00 M6 1,00 1,826 94 457,10 10 22 0,90 0,10 9 445,71 0,50 4 722,86
|_ /00000028 Komplet nabytkovy H pok.c.6 4-92 52 777,00 52 777,00 0,00 M6 1,00 1,826 96 372,61 10 22 0,90 0,10 9 637,26 0,50 4 818,63
|__/00000029 Komplet nabytkovy H pok.c.7 4-92 52 777,00 52 777,00 0,00 M6 1,00 1,826 96 372,61 10 22 0,90 0,10 9 637,26 0,50 4 818,63
|__ /00000030 Komplet nabytkovy H pok.c.8 4-92 49 878,00 49 878,00 0,00 M6 1,00 1,826 91 078,94 10 22 0,90 0,10 9 107,89 0,50 4 553,95
|__/00000031 Komplet nabytkovy H pok.c.9 4-92 52 777,00 52 777,00 0,00 M6 1,00 1,826 96 372,61 10 22 0,90 0,10 9 637,26 0,50 4 818,63
|__ /00000032  Komplet nabytkovy H pok.c.10 4-92 52 777,00 52 777,00 0,00 M6 1,00 1,826 96 372,61 10 22 0,90 0,10 9 637,26 0,50 4 818,63
|__/00000033  Komplet nabytkovy H pok.c.11 4-92 53 771,00 53 771,00 0,00 M6 1,00 1,826 98 187,69 10 22 0,90 0,10 9 818,77 0,50 4909,38
|__ /00000034 Komplet nabytkovy H pok.c.12 4-92 52 777,00 52 777,00 0,00 M6 1,00 1,826 96 372,61 10 22 0,90 0,10 9 637,26 0,50 4 818,63
|__/00000035 Komplet nabytkovy H pok.c.13 4-92 52 777,00 52 777,00 0,00 M6 1,00 1,826 96 372,61 10 22 0,90 0,10 9 637,26 0,50 4 818,63
|__ /00000036 Komplet nabytkovy H pok.c.14 4-92 49 878,00 49 878,00 0,00 M6 1,00 1,826 91 078,94 10 22 0,90 0,10 9 107,89 0,50 4 553,95
|__/00000037 _ Komplet nabytkovy H pok.c.15 4-92 52 777,00 52 777,00 0,00 M6 1,00 1,826 96 372,61 10 22 0,90 0,10 9 637,26 0,50 4 818,63
M6_/00000001 TV projekcni Thomson 44 2-02 86 059,40 86 059,40 0,00 M6 1,00 1,071 92 175,04 10 12 0,90 0,10 9 217,50 0,50 4 608,75
M6_/00000002 Bar za recepci 11-03 120 000,00 120 000,00 0,00 M6 1,00 1,074 128 892,75 10 11 0,90 0,10 12 889,28 0,50 6 444,64
M6_/00000004  Skrin satni 4-92 2 500,00 2 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 4 565,09 10 22 0,90 0,10 456,51 0,50 228,25
M6_/00000005 Skrin satni 4-92 2 500,00 2 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 4 565,09 10 22 0,90 0,10 456,51 0,50 228,25
M6_/00000006 _ Skrin satni 4-92 2 500,00 2 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 4 565,09 10 22 0,90 0,10 456,51 0,50 228,25
M6_/00000007 _ Skrin satni 4-92 2 500,00 2 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 4 565,09 10 22 0,90 0,10 456,51 0,50 228,25
M6_/00000008 _Stolek nocni 4-92 500,00 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 913,02 10 22 0,90 0,10 91,30 0,50 45,65
M6_/00000009 Stul psaci 4-92 500,00 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 913,02 10 22 0,90 0,10 91,30 0,50 45,65
M6_/00000010 _Policka nastenna 4-92 495,00 495,00 0,00 M6 1,00 1,826 903,89 10 22 0,90 0,10 90,39 0,50 45,19
M6_/00000016 _ Stolek nocni 4-92 500,00 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 913,02 10 22 0,90 0,10 91,30 0,50 45,65
M6_/00000020 _ Skrin satni 4-92 2 500,00 2 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 4 565,09 10 22 0,90 0,10 456,51 0,50 228,25
M6_/00000023 Valenda 4-92 2 000,00 2 000,00 0,00 M6 1,00 1,826 3 652,07 10 22 0,90 0,10 365,21 0,50 182,60
M6_/00000025 Perinak 4-92 1.000,00 1.000,00 0,00 M6 1,00 1,826 1826,03 10 22 0,90 0,10 182,60 0,50 91,30
M6_/00000028 Stolek nocni 4-92 500,00 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 913,02 10 22 0,90 0,10 91,30 0,50 45,65
M6_/00000029 _ Stul psaci 4-92 500,00 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 913,02 10 22 0,90 0,10 91,30 0,50 45,65
M6_/00000030 _Skrin satni 4-92 2 500,00 2 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 4 565,09 10 22 0,90 0,10 456,51 0,50 228,25
M6_/00000031 _ Skrin satni 4-92 2 500,00 2 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 4 565,09 10 22 0,90 0,10 456,51 0,50 228,25
M6_/00000032  Skrin satni 4-92 2 500,00 2 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 4 565,09 10 22 0,90 0,10 456,51 0,50 228,25
M6_/00000033 _ Skrin satni 4-92 2 500,00 2 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 4 565,09 10 22 0,90 0,10 456,51 0,50 228,25
M6_/00000041 Stolek psaci 4-92 80,00 80,00 0,00 M6 1,00 1,826 146,08 10 22 0,90 0,10 14,61 0,50 7,30
M6_/00000042  Skrin satni 4-92 2 000,00 2 000,00 0,00 M6 1,00 1,826 3 652,07 10 22 0,90 0,10 365,21 0,50 182,60
M6_/00000043 Skrin satni 4-92 2 000,00 2 000,00 0,00 M6 1,00 1,826 3 652,07 10 22 0,90 0,10 365,21 0,50 182,60
M6_/00000044  Skrin satni 4-92 2 000,00 2 000,00 0,00 M6 1,00 1,826 3 652,07 10 22 0,90 0,10 365,21 0,50 182,60
M6_/00000046 Policka nastenna 4-92 80,00 80,00 0,00 M6 1,00 1,826 146,08 10 22 0,90 0,10 14,61 0,50 7,30
M6_/00000047 Valenda 4-92 500,00 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 913,02 10 22 0,90 0,10 91,30 0,50 45,65
M6_/00000048 Valenda 4-92 500,00 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 913,02 10 22 0,90 0,10 91,30 0,50 45,65
M6_/00000049 Perinak 4-92 250,00 250,00 0,00 M6 1,00 1,826 456,51 10 22 0,90 0,10 45,65 0,50 22,83
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Datum | Porizovaci cena Zustatkova
Invent. Cislo Nazev a typ Opravky Vychozi cena Cena Casova
porizeni celkcva cena

1HIM

Cena obvykla

M6_/00000050 Perinak 4-92 1,00 1,826 456,51 0,90 0,10 45,65 0,50 22,83
M6_/00000053 _Stolek nocni 4-92 500 00 500 00 O 00 1,00 1,826 913,02 0,90 0,10 91,30 0,50 45,65
M6_/00000055 _Skrin satni 4-92 2 500,00 2 500,00 0,00 MG 1,00 1,826 4 565,09 10 22 0,90 0,10 456,51 0,50 228,25
M6_/00000056 _Skrin satni 4-92 2 500,00 2 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 4 565,09 10 22 0,90 0,10 456,51 0,50 228,25
M6_/00000059 Policka nastenna 4-92 395,00 395,00 0,00 M6 1,00 1,826 721,28 10 22 0,90 0,10 72,13 0,50 36,06
M6_/00000060 Valenda 4-92 2 000,00 2 000,00 0,00 M6 1,00 1,826 3 652,07 10 22 0,90 0,10 365,21 0,50 182,60
M6_/00000062 Perinak 4-92 1.000,00 1.000,00 0,00 M6 1,00 1,826 1826,03 10 22 0,90 0,10 182,60 0,50 91,30
M6_/00000063 _Perinak 4-92 1.000,00 1.000,00 0,00 M6 1,00 1,826 1826,03 10 22 0,90 0,10 182,60 0,50 91,30
M6_/00000066 _Stolek nocni 4-92 500,00 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 913,02 10 22 0,90 0,10 91,30 0,50 45,65
M6_/00000071 _ Skrin satni 4-92 2 500,00 2 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 4 565,09 10 22 0,90 0,10 456,51 0,50 228,25
M6_/00000072 Police zelena 4-92 250,00 250,00 0,00 M6 1,00 1,826 456,51 10 22 0,90 0,10 45,65 0,50 22,83
M6_/00000075 Perinak 4-92 1.000,00 1.000,00 0,00 M6 1,00 1,826 1826,03 10 22 0,90 0,10 182,60 0,50 91,30
M6_/00000076 Perinak 4-92 1.000,00 1.000,00 0,00 M6 1,00 1,826 1826,03 10 22 0,90 0,10 182,60 0,50 91,30
M6_/00000077 Kreslo 4-92 1.000,00 1.000,00 0,00 M6 1,00 1,826 1826,03 10 22 0,90 0,10 182,60 0,50 91,30
M6_/00000078 Kreslo 4-92 1.000,00 1.000,00 0,00 M6 1,00 1,826 1826,03 10 22 0,90 0,10 182,60 0,50 91,30
M6_/00000080 Skrinka na klice 4-92 2 500,00 2 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 4 565,09 10 22 0,90 0,10 456,51 0,50 228,25
M6_/00000081 _Skrinka na klice 4-92 2 500,00 2 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 4 565,09 10 22 0,90 0,10 456,51 0,50 228,25
M6_/00000082 _Skrin satni-plechova 4-92 2 500,00 2 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 4 565,09 10 22 0,90 0,10 456,51 0,50 228,25
M6_/00000083 Skrin satni 4-92 2 500,00 2 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 4 565,09 10 22 0,90 0,10 456,51 0,50 228,25
M6_/00000084 Policka nastenna 4-92 165,00 165,00 0,00 M6 1,00 1,826 301,30 10 22 0,90 0,10 30,13 0,50 15,06
M6_/00000085 Policka nastenna 4-92 165,00 165,00 0,00 M6 1,00 1,826 301,30 10 22 0,90 0,10 30,13 0,50 15,06
M6_/00000086 Policka nastenna 4-92 165,00 165,00 0,00 M6 1,00 1,826 301,30 10 22 0,90 0,10 30,13 0,50 15,06
M6_/00000087 Valenda 4-92 2 000,00 2 000,00 0,00 M6 1,00 1,826 3 652,07 10 22 0,90 0,10 365,21 0,50 182,60
M6_/00000088 Postel kovova 4-92 2 000,00 2 000,00 0,00 M6 1,00 1,826 3 652,07 10 22 0,90 0,10 365,21 0,50 182,60
M6_/00000089 Perinak 4-92 1.000,00 1.000,00 0,00 M6 1,00 1,826 1826,03 10 22 0,90 0,10 182,60 0,50 91,30
M6_/00000090 Perinak 4-92 1.000,00 1.000,00 0,00 M6 1,00 1,826 1826,03 10 22 0,90 0,10 182,60 0,50 91,30
M6_/00000093 Perinak 4-92 500,00 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 913,02 10 22 0,90 0,10 91,30 0,50 45,65
M6_/00000094 Stolek nocni 4-92 1500,00 1500,00 0,00 M6 1,00 1,826 2739,05 10 22 0,90 0,10 273,91 0,50 136,95
M6_/00000095 _Skrin satni 4-92 2 500,00 2 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 4 565,09 10 22 0,90 0,10 456,51 0,50 228,25
M6_/00000096 _ Skrin satni 4-92 2 500,00 2 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 4 565,09 10 22 0,90 0,10 456,51 0,50 228,25
M6_/00000097 _Skrin satni 4-92 2 500,00 2 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 4 565,09 10 22 0,90 0,10 456,51 0,50 228,25
M6_/00000098 Policka nastenna 4-92 465,00 465,00 0,00 M6 1,00 1,826 849,11 10 22 0,90 0,10 84,91 0,50 42,46
M6_/00000099 Policka nastenna 4-92 465,00 465,00 0,00 M6 1,00 1,826 849,11 10 22 0,90 0,10 84,91 0,50 42,46
M6_/00000100 Policka nastenna 4-92 465,00 465,00 0,00 M6 1,00 1,826 849,11 10 22 0,90 0,10 84,91 0,50 42,46
M6_/00000101 Valenda 4-92 1.000,00 1.000,00 0,00 M6 1,00 1,826 1826,03 10 22 0,90 0,10 182,60 0,50 91,30
M6_/00000103 _Perinak 4-92 1.000,00 1.000,00 0,00 M6 1,00 1,826 1826,03 10 22 0,90 0,10 182,60 0,50 91,30
M6_/00000104 Perinak 4-92 1.000,00 1.000,00 0,00 M6 1,00 1,826 1826,03 10 22 0,90 0,10 182,60 0,50 91,30
M6_/00000109  Skrin satni 4-92 2 500,00 2 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 4 565,09 10 22 0,90 0,10 456,51 0,50 228,25
M6_/00000111 _ Policka nastenna 4-92 465,00 465,00 0,00 M6 1,00 1,826 849,11 10 22 0,90 0,10 84,91 0,50 42,46
M6_/00000112 Policka nastenna 4-92 465,00 465,00 0,00 M6 1,00 1,826 849,11 10 22 0,90 0,10 84,91 0,50 42,46
M6_/00000114 Valenda 4-92 2 000,00 2 000,00 0,00 M6 1,00 1,826 3 652,07 10 22 0,90 0,10 365,21 0,50 182,60
M6_/00000115 Valenda 4-92 2 000,00 2 000,00 0,00 M6 1,00 1,826 3 652,07 10 22 0,90 0,10 365,21 0,50 182,60
M6_/00000116 Valenda 4-92 2 000,00 2 000,00 0,00 M6 1,00 1,826 3 652,07 10 22 0,90 0,10 365,21 0,50 182,60
M6_/00000118 Perinak 4-92 1.000,00 1.000,00 0,00 M6 1,00 1,826 1826,03 10 22 0,90 0,10 182,60 0,50 91,30
M6_/00000119  Skrin satni 4-92 2 500,00 2 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 4 565,09 10 22 0,90 0,10 456,51 0,50 228,25
M6_/00000120 Kreslo 4-92 500,00 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 913,02 10 22 0,90 0,10 91,30 0,50 45,65
M6_/00000121 Kreslo 4-92 500,00 500,00 0,00 M6 1,00 1,826 913,02 10 22 0,90 0,10 91,30 0,50 45,65
M6_/00000122 Jidelni svedsky stul SHBM 6 9-08 46 632,00 46 632,00 0,00 M6 1,00 1,002 46 740,07 10 6 0,70 0,30 14 022,02 0,50 7 011,01
M6_/00000123  Jidelni svedsky stul SHBM 6 9-08 46 524,00 46 524,00 0,00 M6 1,00 1,002 46 631,82 10 6 0,70 0,30 13 989,55 0,50 6994,77

M6 CELKEM inventar, nabytek, textilie 1541 348,40 1 541 348,40 0,00 267 533,08 133 766,54
M7_/00000001 Fitness-EN TREE BENCH DOTACE 12-04 14 333,95 14 333,95 0,00 M7 1,00 1,077 15 434,77 10 10 0,80 0,20 3 086,95 0,50 1543,48
M7_/00000003 Fitness-KOMPRESOR DOTACE 12-04 29 636,94 29 636,94 0,00 M7 1,00 1,077 31913,01 10 10 0,80 0,20 6 382,60 0,50 3 191,30
M7_/00000006 _Stanek prodejni dreveny 7-05 33 697,00 33 697,00 0,00 M7 1,00 1,043 35 154,08 10 9 0,80 0,20 7 030,82 0,50 351541
M7_/00000007 PC Notebook 6120+HP Docking stat 10-05 31638,00 31638,00 0,00 M7 1,00 1,043 33 006,05 10 9 0,80 0,20 6 601,21 0,50 3 300,60
M7_/00000008 Trezor H-40 1-06 39 900,00 39 900,00 0,00 M7 1,00 1,034 41 260,83 10 8 0,80 0,20 8 252,17 0,50 4 126,08
M7_/00000009 _Stul ohrivaci rezon nerez 3-06 39 900,00 39 900,00 0,00 M7 1,00 1,034 41 260,83 10 8 0,80 0,20 8 252,17 0,50 4 126,08
M7_/00000010 _Stul chladici 3-06 30 000,00 30 000,00 0,00 M7 1,00 1,034 31023,18 10 8 0,80 0,20 6 204,64 0,50 3 102,32
M7_/00000011 _Stul ohrivaci rezon nerez 3-06 39 900,00 39 900,00 0,00 M7 1,00 1,034 41 260,83 10 8 0,80 0,20 8 252,17 0,50 4 126,08
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Invent. Cislo Nazev a typ D?,tum, KU c ena Opravky Zustaiies C K Vychozi cena z DP ZA TH Cena Casova Cena obvykla
porizeni celkova cena

M7_/00000012 Radlice OR 1800 odpruzena 1-06 32 260,00 32 260,00 0,00 M7 1,00 1,034 33 360,26 10 8 0,80 0,20 6 672,05 0,50 3 336,03

M7  CELKEM DHM pod 40 tis., poskytnuta dotace 291 265,89 291 265,89 0,00 60 734,77 30 367,38
S__/00000045 Automatika splachovaci SA 1 11-92 16 034,00 16 034,00 0,00 M9 1,00 1,826 29 278,63 10 22 0,90 0,10 2 927,86 0,50 1463,93
P__/00000010 Tabule svetelna 7-95 10 500,00 10 500,00 0,00 M9 1,00 1,380 14 487,80 10 19 0,90 0,10 1448,78 0,50 724,39
M9_/00000001 BOSE Acoustimass + BOSE UB-20 12-01 47 537,66 47 537,66 0,00 M9 1,00 1,093 51 976,57 10 13 0,90 0,10 5 197,66 0,50 2 598,83
M9 /00000003 Kamerovy videosystem Frydlant 12-02 94 545,00 94 545,00 0,00 M9 1,00 1,071 101 263,65 10 12 0,90 0,10 10 126,36 0,50 5 063,18
M9_/00000004 Kamerovy videosystem Novy dum 12-02 104 162,00 104 162,00 0,00 M9 1,00 1,071 111 564,06 10 12 0,90 0,10 11 156,41 0,50 5 578,20
M9 /00000006 Napojovy automat Ravenna-H/6 XL 4-04 93 800,00 93 800,00 0,00 M9 1,00 1,077 101 003,68 10 10 0,80 0,20 20 200,74 0,50 10 100,37
M9_/00000007 _ Napojovy automat Ravenna-H/6 XL 5-04 93 800,00 93 800,00 0,00 M9 1,00 1,077 101 003,68 10 10 0,80 0,20 20 200,74 0,50 10 100,37
M9 /00000008 Napojovy automat Ravenna-H/6 XL 7-04 93 640,00 93 640,00 0,00 M9 1,00 1,077 100 831,39 10 10 0,80 0,20 20 166,28 0,50 10 083,14
M9 /00000009 Dochazkovy system IKOS 5-05 142 019,99 142 019,99 0,00 M9 1,00 1,043 148 161,03 10 9 0,80 0,20 29 632,21 0,50 14 816,10
M9 /00000010 Automat FAS 480 LUX+mincovnik 7-05 139 840,00 139 840,00 0,00 M9 1,00 1,043 145 886,78 10 9 0,80 0,20 29 177,36 0,50 14 588,68
M9 /00000011 Socha Iva z mramoru 10-08 105 620,72 105 620,72 0,00 M9 1,00 1,002 105 865,50 10 6 0,70 0,30 31 759,65 0,50 15 879,83
M9 /00000012 Socha Iva z mramoru 10-08 105 620,72 105 620,72 0,00 M9 1,00 1,002 105 865,50 10 6 0,70 0,30 31 759,65 0,50 15 879,83
M9 /00000013 Automat na kavu JURA 13337 7-09 43 956,44 43 956,44 0,00 M9 1,00 0,999 43 904,65 10 5 0,60 0,40 17 561,86 0,50 8 780,93
M9 /00000014 Kavovar JURA X9 Platin EU 9-09 120 000,00 116 000,00 4000,00 M9 1,00 0,999 119 858,60 10 5 0,60 0,40 47 943,44 0,50 23 971,72
M9 _/00000015 Napojovy automat Dallmayr 9-09 50 599,90 48 914,00 168590 M9 1,00 0,999 50 540,28 10 5 0,60 0,40 20 216,11 0,50 10 108,06
M9_/00000016  Stul na pizzu 3-11 45 139,30 30 094,00 1504530 M9 1,00 1,016 45 863,55 10 3 0,40 0,60 27 518,13 0,50 13 759,07

M9 CELKEM DHM ostatni DHM 1306 815,73 1286 084,53 20 731,20 326 993,22 163 496,61
U__ /00000003 Obraz Ceske stredohori 4-92 6 250,00 0,00 6 250,00 1,00 1,826 11412,71 10 22 6 250,00 1,00 6 250,00
U__/00000005 Obraz Krajina z Jizerskych hor 4-92 3 300,00 0,00 3 300,00 1,00 1,826 6 025,91 10 22 3 300,00 1,00 3 300,00
U__ /00000011 Gobelin Strom zivota 4-92 51 592,00 0,00 51 592,00 1,00 1,826 94 208,76 10 22 51 592,00 1,00 51 592,00

M9 CELKEM DHM ostatni DHM 61 142,00 0,00 61 142,00 61 142,00 61 142,00

CELKEM 22109 894,70 20 095 779,16 2014 115,54 6 588 366,96 3 384 680,70
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